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DESTINACAO DO LUCRO LIQUIDO
DO EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31.12.2016

1. Informar o lucro liquido do exercicio
R$1.444.025.489,29 (um bilh&o, quatrocentos e quarenta e quatro milhdes, vinte e cinco mil,
quatrocentos e oitenta e nove reais e vinte e nove centavos)

2. Informar o montante global e o valor por acéo dos dividendos, incluindo dividendos antecipados
e juros sobre capital proprio ja declarados
Inexistente.

3. Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido
Inexistente.

4. Informar o montante global e o valor por acdo de dividendos distribuidos com base em lucro de
exercicios anteriores
Inexistente.

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital proprio ja declarados:

a. O valor bruto de dividendo e juros sobre capital préprio, de forma segregada, por acéo
de cada espécie e classe
Inexistente.

b. A forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital préprio
Inexistente.

c. Eventual incidéncia de atualizagdo e juros sobre os dividendos e juros sobre capital
proprio
Inexistente.

d. Data da declaracdo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio
considerada para identificagdo dos acionistas que terdo direito ao seu recebimento
Inexistente.

6. Caso tenha havido declaracdo de dividendos ou juros sobre capital préprio com base em lucros
apurados em balangos semestrais ou em periodos menores

a. Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital proprio ja declarados
Inexistente.
b. Informar a data dos respectivos pagamentos
Inexistente.
7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por acdo de cada espécie e classe:

a. Lucro liquido do exercicio e dos 3 (trés) exercicios anteriores
O lucro liquido apurado do exercicio de 2016 totalizou R$1.444.025.489,29 (um bilhdo,
quatrocentos e quarenta e quatro milhdes, vinte e cinco mil, quatrocentos e oitenta e nove reais e
vinte e nove centavos). Ndo foram apurados lucros liquidos nos exercicios sociais encerrados
em 2015 e 2014.

b. Dividendo e juro sobre capital proprio distribuido nos 3 (trés) exercicios anteriores
Inexistente.
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8. Havendo destinacéo de lucros a reserva legal

a. Identificar o montante destinado a reserva legal
Inexistente.
b. Detalhar a forma de calculo da reserva legal
Inexistente.
9. Caso a companhia possua ac¢des preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos

a. Descrever a forma de calculos dos dividendos fixos ou minimos
Inexistente.

b. Informar se o lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral dos dividendos
fixos ou minimos
Inexistente.

c. ldentificar se eventual parcela ndo paga ¢ cumulativa
Inexistente.

d. Identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem pagos a cada classe
de acGes preferenciais
Inexistente.

e. ldentificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por acdo preferencial de cada
classe
Inexistente.

10. Em relagdo ao dividendo obrigatdrio

a. Descrever a forma de célculo prevista no estatuto
Apurado o lucro liquido do exercicio, dele far-se-&4 o destaque de 5% (cinco por cento)
para a constituicdo ou aumento da reserva legal de que trata o Art. 193, da Lei n°
6.404/1976, até que seu montante atinja 20% (vinte por cento) do capital social (Art. 43,
caput, Estatuto Social vigente). O lucro remanescente sera assim distribuido: 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio serd destinado para pagamento de
dividendos aos acionistas (Art. 45, inciso |, Estatuto Social vigente); e o saldo
remanescente tera o destino que a Assembleia Geral determinar, consubstanciado em
proposta da Diretoria, consultados o Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal
(Art. 45, inciso Il, Estatuto Social vigente). Os dividendos atribuidos as acdes serao
colocados a disposicdo dos acionistas dentro de 60 (sessenta) dias, contados da
realizacdo da Assembleia Geral responsavel pela declaracdo dos dividendos (Art. 45,
8 1°, Estatuto Social vigente). Quando a situacdo financeira ndo permitir o pagamento
dos dividendos nos prazos previstos no paragrafo primeiro, Art. 45, Estatuto Social
vigente, a Diretoria fixara novos prazos, comunicando-os aos interessados, depois de
consultado o Conselho de Administracdo (Art. 45, § 2° Estatuto Social vigente). Os
dividendos previstos no Art. 45, do Estatuto Social vigente, ndo serdo obrigatorios no
exercicio social em que a Diretoria, dando prévio conhecimento ao Conselho de
Administragdo, informar a Assembleia Geral ser o desembolso incompativel com a
situacdo financeira da Sociedade, caso em que o Conselho Fiscal emitira parecer sobre a
informacdo (Art. 45, § 3°, Estatuto Social vigente). Os dividendos que deixarem de ser
distribuidos nos termos do paragrafo terceiro, Art. 45, do Estatuto Social vigente, serdo
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registrados como reserva especial e, se ndo forem absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdo ser pagos assim que a situacdo financeira da Sociedade
permitir (Art. 45, § 4°, Estatuto Social vigente). Reverterdo a Sociedade os dividendos
distribuidos e ndo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, contados do dia fixado para o
pagamento (Art. 45, § 5°, Estatuto Social vigente).

b. Informar se ele esta sendo pago integralmente
Inexistente.

c. Informar o montante eventualmente retido
Inexistente.

11. Havendo retencdo do dividendo obrigatério devido a situacdo financeira da companhia

a. Informar o montante da retencéo
Inexistente.

b. Descrever, pormenorizadamente, a situacdo financeira da companhia, abordando,
inclusive, aspectos relacionados a andlise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa
positivos
Inexistente.

c. Justificar a retengédo dos dividendos
Inexistente.

12. Havendo destinacdo de resultado para reserva de contingéncias

a. ldentificar o montante destinado a reserva
Inexistente.

b. Identificar a perda considerada provavel e sua causa
Inexistente.

c. Explicar porque a perda foi considerada provavel
Inexistente.

d. Justificar a constituicdo da reserva
Inexistente.

13. Havendo destinacdo de resultado para reserva de lucros a realizar

a. Informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar
Inexistente.
b. Informar a natureza dos lucros ndo-realizados que deram origem a reserva
Inexistente.
14. Havendo destinacdo de resultado para reservas estatutarias

a. Descrever as clausulas estatutarias que estabelecem a reserva

Inexistente.

b. Ildentificar o montante destinado a reserva
Inexistente.

c. Descrever como o montante foi calculado
Inexistente.

15. Havendo retencdo de lucros prevista em or¢camento de capital
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a. Identificar o montante da retencéo
Inexistente.
b. Fornecer copia do or¢camento de capital
Inexistente.
16. Havendo destinacdo de resultado para a reserva de incentivos fiscais

a. Informar o montante destinado a reserva
Inexistente.

b. Explicar a natureza da destinacao
Inexistente.

17. Havendo destinacdo de resultado para a absor¢do de prejuizos acumulados, nos termos do artigo
189 da Lei n° 6.404/1976

a. Informar o montante destinado a absorcéo de prejuizos acumulados
R$1.444.025.489,29 (um bilh&o, quatrocentos e quarenta e quatro milhdes, vinte e cinco mil,
quatrocentos e oitenta e nove reais e vinte e nove centavos), referente a totalidade do lucro
liquido apurado no exercicio social encerrado em 31.12.2016
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ANEXO 24
Conteudo do Formuléario de Referéncia

10. Comentdrios dos diretores

10.1. Comentarios dos diretores sobre:

a. condigdes financeiras e patrimoniais gerais

EXERCICIO SOCIAL DE 2016

Destaca-se, como fato relevante neste exercicio social, o leildo da totalidade das a¢6es de propriedade da
Companhia Celg de Participagbes - Celgpar (“Celgpar”) na Celg Distribuigdo S.A. — Celg D (“Celg D”),
ocorrido em 30 de novembro de 2016, tendo a sua liquidacao financeira ocorrido em 14 de fevereiro de
2017, em funcéo da inclusdo desta anterior Coligada da Celgpar no Programa Nacional de Desestatizagédo
— PND, em maio de 2015.

Em relagdo a Controlada Celg Geracédo e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua
condigédo financeira e patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um lucro liquido do
exercicio da ordem de R$ 242.484 mil, tendo apresentado resultado operacional e financeiro positivos ao
final do exercicio social. Esta situacéo se fundamenta no processo de recomposicédo de sua Receita Anual
Permitida com base em investimentos corporativos e investimentos em sociedades de propdsitos
especificos, bem como no reconhecimento da receita advinda da indenizacéo dos ativos de transmissao
da RBSE/RPC.

EXERCIiCIO SOCIAL DE 2015

Destaca-se, como fato relevante neste exercicio social, a liquidagéo financeira do processo de troca de
controle acionério da Coligada Celg D com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, ocorrida em
janeiro de 2015 e, por determinacdo da Unido, a inclusdo desta Coligada no Programa Nacional de
Desestatizagdo — PND, ocorrido em maio de 2015.

Em relagdo a Controlada Celg Geracao e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua
condigéo financeira e patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um lucro liquido do
exercicio da ordem de R$ 16.234 mil, tendo apresentado resultado operacional negativo e resultado
financeiro positivo ao final do exercicio social. Esta situacéo se fundamenta no processo de recomposi¢édo
de sua Receita Anual Permitida com base em investimentos corporativos e investimentos em sociedades
de propésitos especificos.

Ja em relacdo a Coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, o reflexo de sua condi¢édo financeira e
patrimonial no consolidado da Celgpar se deu pela captura do reflexo da equivaléncia patrimonial aplicada
sobre prejuizo do exercicio a razao de R$ 499.713 mil.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
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A Diretoria da Companhia continuou, ao longo do exercicio de 2014, promovendo agdes estratégicas e financeiras, visando o
equilibrio econdmico, financeiro e operacional, e a geracdo de fluxos de caixa, tanto sob a perspectiva de suas operacdes,
quando da perspectiva das operacdes de sua Controlada Celg Geracéo e Transmissdo S.A. — Celg GT, e de sua Coligada Celg
Distribuicdo S.A. — Celg D. Destaca-se, como fato relevante neste exercicio social, a captacéo de recursos de longo prazo pela
Companhia, na ordem de R$ 1,9 bilh&o, para a capitalizacdo, saneamento de obrigagdes entre partes relacionadas e operagéo
de mituo com a sua

Celg D, como parte das negociacdes efetuadas com a Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras e Estado de Goias, vinculadas
ao processo de alienagdo de 51% das ag6es ordinarias desta Coligada.

Em relacdo a Controlada Celg Geragdo e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua condicédo financeira e
patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um prejuizo liquido do exercicio da ordem de R$ 2.498 mil, tendo
apresentado resultado operacional negativo e resultado financeiro positivo ao final do exercicio social.

Ja em relacéo a Coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, o reflexo de sua condig&o financeira e patrimonial no consolidado da
Celgpar se deu pela captura do prejuizo do exercicio a razéo de R$ 569.539 mil.

Por fim, enumera-se que a Administracdo da Celgpar, com relagdo as concessdes de Geragdo e Transmissdo, permanece
atuando no sentido de manter as condi¢Ges de equilibrio econdmico-financeiro destas atividades, especificamente na realizagao
de novos investimentos que garantam o crescimento da Receita Anual Permitida — RAP e Receita das Atividades de Geragao -
RAG. Observagao semelhante se faz em relagdo a concessao de distribui¢cdo, onde a Administragdo da Celgpar, conjuntamente
a Administragdo alocada na Coligada Celg D pela Eletrobras — sua atual Controladora, também acompanhou e monitora os
desdobramentos relacionados a estrutura do setor elétrico, permanecendo no aguardo da prorrogacdo da Concesséo de
Distribuicao de Energia Elétrica.
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b. estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢g6es ou quotas:

EXERCICIO SOCIAL DE 2016

No exercicio de 2016, o componente circulante de peso em relacdo ao
endividamento da Celgpar se refere a provisdo para pagamento do Imposto de
Renda e Contribuicdo Social sobre o lucro liquido de 2016, no total de R$ 292.761
mil. Os componentes ndo circulantes de peso em relacdo ao endividamento da
Celgpar se referem aos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital ja
promovidos pelo Estado de Goias, que totalizaram R$ 1.422.416 mil, e ao montante
da assuncéao de divida feita pelo Estado de Goias junto a Caixa Econdmica Federal,
referente a operacéo de empréstimo do ano de 2014, que totalizou R$ 2.157.785 mil.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$4.024.506 mil

Total dos capitais préprios consolidado: -R$1.900.626 mil (passivo a descoberto)

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

Verifica-se que o endividamento da Coligada Celg D tornou a ter peso relevante em
relacdo ao endividamento da Celgpar, representado especificamente pela rubrica de
“Provisao para Desvalorizagao de Participagdo Societaria” que, ao final do exercicio
social de 2015 totalizou R$ 466.100 mil, determinada pela sua situagdo de Passivo a
Descoberto. No exercicio de 2015, os componentes ndo circulantes de peso em
relacdo ao endividamento da Celgpar se referem aos Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital ja promovidos pelo Estado de Goias, que totalizaram R$
1.422.416 mil, e ao Empréstimo contraido em 2014 que foi capitalizado e injetado na
Coligada Celg D, que totalizou R$ 2.073.892 mil.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$3.990.584 mil

Total dos capitais préprios consolidado: -R$3.347.557 mil (passivo a descoberto)

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
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Verifica-se que no contexto operacional da holding Celgpar, o endividamento da Coligada Celg D era
0 que representava o maior peso em relacdo ao endividamento total constante do balanco
consolidado, representado especificamente pela rubrica de “Provisdo para Desvalorizagdo de
Participagdo Societaria” que, ao final do exercicio social de 2013 totalizava R$ 1.029.792 mil,
determinada pela sua situacdo de Passivo a Descoberto. No exercicio de 2014, observa-se a
mutacdo na estrutura de capital consolidada da Celgpar, pelos seguintes motivos: a) reconfiguracéo
da situacdo de passivo a descoberto da Coligada Celg D, mediante a sua capitalizacdo pela Celgpar
e, por sua vez, fechamento do exercicio na situacdo de Patrimbnio Liquido Positivo; e b)
reestruturacdo de suas obrigacdes, mediante a captacdo de recursos de longo prazo junto a
instituicdo financeira, capitalizados e injetados na Celg D, com trés anos de caréncia e prazo de
amortizacdo em 10 anos gerando, portanto, a permutacdo de um montante consideravel de suas
obrigacdes do Passivo Circulante para o Passivo Nao Circulante.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$3.392.161 mil

Total dos capitais préprios consolidado: -R$2.727.272 mil (passivo a descoberto)

hipéteses de resgate

N&o aplicavel aos exercicios sociais encerrados em 31.12.2016, 31.12.2015 e 31.12.2014.
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C.

capacidade de pagamento em relagdao aos compromissos financeiros assumidos

EXERCICIO SOCIAL DE 2016

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado
da Companhia totalizava R$ 8.339 mil, sendo R$ 3.481 mil referente a obrigagGes de
curto prazo e R$ 4.858 mil referente a obrigagcdes de longo prazo. Tal montante foi
99,60% inferior ao respectivo saldo em 31 de dezembro de 2015, em funcdo da
assuncao de divida efetuada pelo controlador da Celgpar — Estado de Goias
(“Estado”).

A Divida Liquida (excluindo-se as obrigacdes estimadas, provisGes e adiantamentos
para futuro aumentam de capital), em dezembro de 2016, totalizou R$ 2.592.911 mil
e o EBTIDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacbes —
correspondente a geracao operacional de caixa) atingiu o valor consolidado positivo
de R$ 347.429 mil, o que resultou em uma relagdo Divida Liquida/EBTIDA de
aproximadamente 7,46 vezes (em valores absolutos), posicdo bem mais confortavel,
guando comparada ao exercicio de 2015, em relacdo a capacidade de pagamento.

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado
da Companhia totalizava R$ 2.085.265 mil, sendo R$ 3.341 mil referente a
obrigag8es de curto prazo e R$ 2.081.624 mil referente a obriga¢des de longo prazo.
Tal montante foi 7.15% superior ao respectivo saldo em 31 de dezembro de 2014.

A Divida Liquida (excluindo-se as obrigacdes estimadas, provisées e adiantamentos
para futuro aumentam de capital), em dezembro de 2015, totalizou R$ 2.563.925 mil
e o EBTIDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacbes —
correspondente a geracao operacional de caixa) atingiu o valor negativo de R$ 7.790
mil, o que resultou em uma relacdo Divida Liquida/EBTIDA de aproximadamente
329,13 vezes (em valores absolutos), posicdo ndo confortavel em relacdo a
capacidade de pagamento. Apesar disto, observa-se que o principal item desta divida
diz respeito ao empréstimo de longo prazo, captado em 2014 sob condi¢des de trés
anos de caréncia e prazo de amortizacdo em 10 anos, com garantia da Unido e
contra garantia do Estado de Goias.

No que concerne aos itens de divida junto a Instituicdes Financeiras, o saldo
consolidado totalizou R$ 2.085.265 mil e a relagdo Divida junto a Instituicbes
Financeiras/EBTIDA foi de aproximadamente 267,68 vezes (em valores absolutos),

posicdo esta ndo confortdvel em relagcdo a capacidade de pagamento, porém
vinculada, em sua maioria, ao empréstimo de longo prazo.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
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Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado da Companhia
totalizava R$ 1.946.047 mil, sendo R$ 3.324 mil referente a obrigag6es de curto prazo e R$ 1.942.723
mil referente a obrigacdes de longo prazo. Tal montante foi 11.126,76% superior ao respectivo saldo
em 31 de dezembro de 2013, principalmente pelo fato de ter ocorrido a captacédo, pela Celgpar, do
montante de R$ 1.900.000 mil em setembro de 2014, fruto das negocia¢des da troca de controle
acionario da sua Coligada Celg D.

A Divida Liquida (excluindo-se as obrigacdes estimadas, provisdes e adiantamentos para futuro
aumentam de capital), em dezembro de 2014, totalizou R$ 1.966.584 mil e o EBTIDA (Lucro antes de
juros, impostos, depreciacbes e amortizacdes — correspondente a geragdo operacional de caixa)
atingiu o valor negativo de R$ 2.568 mil, o que resultou em uma relac@o Divida Liquida/EBTIDA de
aproximadamente 765,80 vezes (em valores absolutos), posicdo nao confortavel em relagdo a
capacidade de pagamento. Apesar disto, observa-se que o principal item desta divida diz respeito ao
empréstimo de longo prazo, captado sob condi¢des de trés anos de caréncia e prazo de amortizagao
em 10 anos, com garantia da Unido e contra garantia do Estado de Goias.

No que concerne aos itens de divida junto a InstituicGes Financeiras, o saldo consolidado totalizou R$
1.946.047 mil e a relagdo Divida junto a Instituicbes Financeiras/EBTIDA foi de aproximadamente
757,81 vezes (em valores absolutos), posi¢cdo esta ndo confortdvel em relagdo a capacidade de
pagamento, porém vinculada, em sua maioria, ao empréstimo de longo prazo.

d.

EXERCICIOS SOCIAIS DE 2016, 2015 E 2014

fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas; e

As principais fontes de financiamento para capital de giro, refletidos nos nimeros
consolidados do exercicio de 2016, concentraram-se em geragfes de caixa das
atividades operacionais, mediante o recebimento de Clientes da Controlada Celg GT
e das atividades de investimento, especificamente no tocante a manutencdo de
recursos em caixa para fazer frente as operagbes, decorrente do recebimento da
Indenizacao do Ativo Financeiro da Transmisséo pela Controlada Celg GT.

e.

fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

EXERCICIO SOCIAL DE 2016, 2015 E 2014

A Companhia captara recursos por meio de contratos financeiros com instituices de grande e médio
porte, quando necessario, 0s quais serdo empregados no financiamento das necessidades de capital
de giro e investimentos de curto e longo prazo, bem como na manutencao das disponibilidades de
caixa em nivel que acredita apropriado para o desempenho de suas atividades. Do ponto de vista
operacional a Companhia buscara estratégias para cobertura de deficiéncias de liquidez mediante o
fluxo futuro de dividendos de sua Controlada Celg GT (“Celg GT”), bem como através da
instrumentalizagdo de Contrato de AFAC remunerado com a Celg GT, formalizado ao final do
exercicio social de 2016.
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niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo: i)
contratos de empréstimo e financiamento relevantes; ii) outras rela¢des de longo
prazo com instituigées financeiras; iii) grau de subordinacdo entre as dividas; iv)
eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial, em rela¢dao a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de ativos, a emissdao de novos valores mobiliarios e a alienacdo de

controle societario.
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EXERCICIO SOCIAL DE 2016

A tabela a seguir demonstra a evolucdo do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOLIDADO
PASSIVQ 31/12/2016 AV% AHY% 31/12/2015
= REAPRESENTADO
CIRCULANTE
Fornecedores 6.209 0,15% 261,62% 1.717
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.254 0,03% 15,36% 1.087
Tributos e Contribuicdes Sociais 295.310 7,34% 12617,92% 2.322
Empréstimos e Financiamentos 3.481 0,09% 4,19% 3.341
Obrigagdes Estimadas 2.829 0,07% 24,24% 2.277
Encargos Setoriais 2.170 0,05% -29,68% 3.086
Provisé&o para Desvalorizagdo de Participacédo Societéria - 0,00% -100,00% 466.100
Outros Credores 463 0,01% -80,26% 2.345
311.716 7,75% -35,37% 482.275
NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.422.416 35,34% 0,00% 1.422.416
Empréstimos e Financiamentos (a) 4.858 0,12% -99,77% 2.081.924
Encargos Setoriais 2.316 0,06% 22,73% 1.887

Transagdes com Partes Relacionadas 2.157.875 53,62% 100,00% -
Provisdes com Beneficios Ps-Emprego 653 0,02% 100,00% 485
Provisdes para Contingéncias 5.697 0,14% 284,67% 1.481
Outros Credores 118.975 2,96% 290082,93% 41
3.712.790 92,25% 5,83% 3.508.234
4.024.506 100,00% 0,85% 3.990.509

Com relacé@o as obrigacdes circulantes, a maior concentracéo se refere & Provisdo para pagamento de Imposto de
Renda e Contribui¢do Social sobre o lucro liquido de 2016, no montante de R$292.761 mil.

Com relacdo as obrigacdes ndo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere ao montante da
assunc¢do de divida efetuada pelo Estado, em relagdo a operagdo pregressa com a Caixa Econdmica Federal, no
total de R$2.157.875 mil; e aos Empréstimos e Financiamentos e aos Adiantamentos para Futuro Aumento de
Capital, totalizando R$ 1.422.416 mil, correspondentes aos seguintes itens:

a) R$16.585 mil em datas distintas desde 30.06.2009, que objetivaram ofertar a continuidade operacional
da Celgpar. Deste total, R$470 mil ocorreram no exercicio social de 2015, objetivando preservar o fluxo
de caixa da Celgpar neste periodo e, por sua vez, cobrir suas despesas operacionais;

b) R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na
Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goias e a Eletrobras;
c) R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na Celg
D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goiés e a Eletrobras;
d) R$35.720 mil, em 30 de setembro de 2014, ingressante na Celgpar e aportado posteriormente na Celg
D.
. Né&o aplicavel.
l. contratos de empréstmo e

financiamento relevantes

.. Né&o aplicavel.
Il. outras relagbes de longo prazo

com institui¢cdes financeiras
N&o aplicavel.
I11. grau de subordinagdo entre as

dividas
. N&o aplicavel.
V. eventuais restrigbes impostas ao

emissor, em especial, em relacdo
a limites de endividamento e
contratacdo de novas dividas, a
distribuicdo de dividendos, a
alienacao de ativos, a emissdo de
novos valores mobiliarios e a
alienagao de controle societario
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EXERCICIO SOCIAL DE 2015

A tabela a seguir demonstra a evolucao do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOLIDADO
PASSIVO 31/12/2015 AV% AH% 31/12/2014
= RECLASSIFICADO
CIRCULANTE

Fornecedores 1.717 0,04% 396,24% 346
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.087 0,03% 52,88% 711
Tributos e Contribuigdes Sociais 2177 0,05% -17,97% 2.654
Empréstimos e Financiamentos 3.341 0,08% 0,51% 3.324
Obrigagdes Estimadas 2.277 0,06% 59,45% 1.428
Encargos Setoriais 4,973 0,12% 158,47% 1.924

Provisédo para Desvalorizagdo de Participagdo Societéria 466.100 11,68% 100,00% -
Qutros Credores 2.345 0,06% -76,77% 10.095
484.017 12,13% 2263,13% 20.482

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.422.416 35,64% 0,03% 1.421.946
Empréstimos e Financiamentos (a) 2.081.924 52,17% 7,17% 1.942.723

Provisdes com Beneficios P6s-Emprego 485 0,01% 100,00% -
Provisdes para Contingéncias 1.481 0,04% -17,03% 1.785
Qutros Credores 261 0,01% -95,00% 5.225
3.506.567 87,87% 4,00% 3.371.679
3.990.584 100,00% 17,64% 3.392.161

Com relag@o as obrigagbes circulantes, a maior concentracdo se refere a Provisdo para Desvalorizagdo da
Participacdo Societaria na Coligada Celg D.

Com relagdo as obrigacdes ndo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere aos Empréstimos e
Financiamentos e aos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, totalizando R$ 1.422.416 mil, correspondentes
aos seguintes itens:

R$16.585 mil em datas distintas desde 30.06.2009, que objetivaram ofertar a continuidade operacional da
Celgpar. Deste total, R$470 mil ocorreram no exercicio social de 2015, objetivando preservar o fluxo de
caixa da Celgpar neste periodo e, por sua vez, cobrir suas despesas operacionais;

R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na
Coligada Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goias e a

R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na
Coligada Celg D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goias e a

e)
f)

Eletrobras;
9)

Eletrobras;
h)

R$35.720 mil, em 30 de setembro de 2014, ingressante na Celgpar e aportado posteriormente na
Coligada Celg D.

Mutuo efetuado com a Caixa Econdmica Federal em setembro de
V. contratos de empréstimo e | 2014, no valor de R$1,9 bilhdo, caréncia de 3 anos e amortizagdo em
financiamento relevantes 10 anos, corrigidos a razdo de 6,5% a.a. Estes recursos, conforme
plano de usos contratual foi utilizado na capitalizacdo da Coligada
Celg D.
. N&o aplicavel.
VI. outras relagbes de longo prazo
com institui¢@es financeiras
.. N&o aplicavel.
VII. grau de subordinagdo entre as
dividas
O Mdatuo efetuado com a Caixa Econémica Federal em setembro de
VIII. eventuais restricBes impostas ao | 2014, descrito no item “’ acima apresenta garantia da Unido e
emissor, em especial, em relagdo | contragarantia do Estado de Goias, com clausulas especificas que
a limites de endividamento e | restringem a alienagdo, por parte do emissor, de ativos, de controle
contratagdo de novas dividas, a societario e qualquer reestruturagdo societaria, sem a prévia anuéncia
s - " ixa Econdmica Federal répri niao. ntr
distribuicio  de  dividendos, & da Cg a Econdmica .ede a fe da propria U d0. Os col .t atos de
) N ) . L garantia e contragarantia também possuem clausulas que vinculam a
alienacdo de ativos, a emisséo de S S .
dietribiiican de dividendne nor narte do emicenr de <i11a Controlada e




[ ZCELGrr a

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

A tabela a seguir demonstra a evolucao do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOLIDADO

31/12/2014 AV% AH% 31/12/2013
CIRCULANTE
Fornecedores 346 0,01% -76,38% 1.465
Folha de Pagamento 1.939 0,06% 16,39% 1.666
Tributos e Contribuigdes Sociais 5.286 0,16% 9,31% 4.836
Empréstimos e Financiamentos 3.324 0,10% -5,14% 3.504
Obrigagdes Estimadas 1.846 0,05% 12,42% 1.642
Taxas Regulamentares 1.924 0,06% 24,21% 1.549
Provisdo para Desvalorizagdo de Participacdo Societaria - 0,00% -100,00% 1.029.792
Transagdes com Partes Relacionadas 21 0,00% -99,96% 47.525
Outros 8.846 0,26% 354,34% 1.947
23.532 0,69% -97,85% 1.093.926
NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.421.946 41,92% 2,73% 1.384.111
Empréstimos e Financiamentos 1.942.723 57,27% 13947,17% 13.830
Tributos e Contribui¢des Sociais - 0,00% -100,00% 2.134
Transacdes com Partes Relacionadas - 0,00% -100,00% 61.555
Provisdes para Contingéncias 1.785 0,05% 195,04% 605
Outros 2.175 0,06% -45,09% 3.961
3.368.629 99,31% 129,75% 1.466.196

3.392.161 100,00% 32,50% 2.560.122

Com relagdo as obrigagBes ndo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere aos
Empréstimos e Financiamentos e aos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, totalizando R$
1.421.946 mil, correspondentes aos seguintes itens:

i)

)

k)

R$16.115 mil em datas distintas desde 30.06.2009, que objetivaram ofertar a continuidade
operacional da Celgpar. Deste total, R$2.115 mil ocorreram no exercicio social de 2014,
objetivando preservar o fluxo de caixa da Celgpar neste periodo e, por sua vez, cobrir suas
despesas operacionais;

R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Coligada Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o
Estado de Goias e a Eletrobras;

R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Coligada Celg D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o
Estado de Goias e a Eletrobras;

R$35.720 mil, em 30 de setembro de 2014, ingressante na Celgpar e aportado posteriormente
na Coligada Celg D.

Mutuo efetuado com a Caixa EconOmica Federal em setembro de

IX. contratos de empréstimo e | 2014, no valor de R$1,9 bilhdo, caréncia de 3 anos e amortizacio em
financiamento relevantes 10 anos, corrigidos a razdo de 6,5% a.a. Estes recursos, conforme
plano de usos contratual foi utilizado na capitalizagdo da Coligada
Celg D.
N&o aplicavel.
X. outras relagdes de longo prazo
com institui¢@es financeiras
. N&o aplicavel.
XI. grau de subordinacdo entre as
dividas
. O Mdatuo efetuado com a Caixa Econémica Federal em setembro de
XIl.  eventuais restrigBes impostas ao | 2014, descrito no item ‘i’ acima apresenta garantia da Unido e

emissor, em especial, em relacéo
a limites de endividamento e
contratacdo de novas dividas, a
distribuicdo de dividendos, a
alienacao de ativos, a emissdo de
novos valores mobilidrios e a
alienacgao de controle societario

contragarantia do Estado de Goias, com clausulas especificas que
restringem a alienagdo, por parte do emissor, de ativos, de controle
societéario e qualquer reestruturagcdo societaria, sem a prévia anuéncia
da Caixa Econbmica Federal e da propria Unido. Os contratos de
garantia e contragarantia também possuem clausulas que vinculam a
distribuicdo de dividendos por parte do emissor, de sua Controlada e
de sua Coligada, ao respectivo pagamento, em primeiro momento, do
montante contraido no empréstimo.
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g.

limites de utilizagao dos financiamentos ja contratados

EXERCICIO SOCIAL DE 2016

Os financiamentos contratados ja foram totalmente desembolsados nos exercicios sociais encerrados
em 31.12.2016, 31.12.2015 e 31.12.2014.

h.

alteragoées significativas em cada item das demonstragdes financeiras
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EXERCICIO SOCIAL DE 2016

COMPARAGAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015.

Principais Alteracfes nas Contas de Resultado:

CONTROLADORA
2016 AH% AV% 2015 AH% AV% 2014 AH%  AV%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Custos - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%

(2.659) 31,24% -0,18%

(1.718) 100,00% 0,28%
r

(-)Despesas Operacionais (2.026) 17,93% 0,33%
Receitas Financeiras 8.679 13,35% 0,60% 7.657 371,20% -1,24% 1.625 100,00% 0,265%
Despesas Financeiras (83.895) -40,93% -5,81% (142.033) 116,99% 22,98% (65.457) 100,00% 10,677%
Resultado Financeiro (75.216) -44,03% -5,21% (134.376) 110,52% 21,74% (63.832) 100,00% 10,412%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 349.963 2055,74% 24,24% 16.234 -749,88% -2,63% (2.498) 100,00% ’-0,41%
RESULTADO OPERACIONAL 272.088 '126,42% 18,84% (120.168) 76,59% 19,44% (68.048) 100,00% 11,10%
OUTRAS RECEITAS 1.464.699 85056929 101,43% 1.720 -93,00% -0,28% 24.564 100,00% -4,01%
OUTRAS DESPESAS - -100,00% 0,00% (499.716) 100,00% 80,84% (569.539) 100,00% 92,90%
OUTROS RESULTADOS 1.464.699 194,12% 101,43% (497.996) -8,62% 80,56% (544.975) 100,00% 88,90%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMPOSTO DE RENDA 1.736.787 180,96% 120,27% (618.164) 0,84% 100,00% (613.023) 100,00% 100,00%
Imposto de Renda (215.264) 100,00% -14,91% - -100,00% 0,00% (20) 100,00% 0,003%
Contribui¢éo Social Sobre o Lucro Liquido (77.497) 100,00% -5,37% - -100,00% 0,00% (9) 100,00% 0,001%

LUCRO/PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00

1.444.026 133,60% 100,00%
44,06 133,60%

(618.164) 0,83%
(18,86) 0,83%

100,00%

CONSOLIDADO

(613.052) 100,00% 100,00%
(18,71) 100,00%

2016 AH% AV% 2014 AH% AV% 2014 AH% AV%

Receita Operacional 465.754 576,95% - 68.802 15,81% - 59.408 100,00% -
(-)Deducdes a Receita Operacional (24.149) 32,16% - (18.273) 113,37% - (8.564) 100,00% -
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 441.605 773,96% 100,00% 50.529 -0,62% 100,00% 50.844 100,00% 100,00%
(-)Custos (64.000) 62,41% -14,49%r (39.407) -1,85% -77,99% (40.148) 100,00% -78,96%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 377.605 3205,12% 85,51% 11.122 3,98% 22,01% 10.696 100,00% 21,04%
(-)Despesas Operacionais (32.280) 45,41% -7,31% (22.199) 27,30% -43,93% (17.438) 100,00% -34,30%
Receitas Financeiras 20.967 -41,66% 4,75% 35.940 105,71% 71,13% 17.471 100,00% 34,36%
Despesas Financeiras (85.807) -40,33% -19,43% (143.807) 83,68% -284,60% (78.293) 100,00% -153,99%
Resultado Financeiro (64.840) -39,89% -14,68% (107.867) 77,35% -213,48% (60.822) 100,00% -119,62%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 118.784  2s3s6444% 26,90% 45 -96,62% 0,09% 1.331 100,00% 2,62%
RESULTADO OPERACIONAL 399.269 '235,81% 90,41% (118.899) 79,52% -235,31% (66.233) 100,00% -130,27%
OUTRAS RECEITAS 1.464.699  78604,94% 331,68% 1.861 -92,66% 3,68% 25.345 100,00% 49,85%
OUTRAS DESPESAS (8.124) -98,37% -1,84%  (499.713) 100,00% -988,96% (569.539) 100,00% -1120179%
OUTROS RESULTADOS 1.456.575 192,57% 329,84% (497.852) 8,52% -985,28% (544.194) 100,00%  -107032%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA 1.855.844 200,91% 420,25% (616.751) -1,04% -122050% (610.427) 100,00%  -120059%

Imposto de Renda (302.781) 2018250% -68,56% (1.034) -46,31% -2,05% (1.926) 100,00% -3,79%

Contribui¢éo Social s/Lucro Liquido (109.037)  28669,66% -24,69% (379) -45,78% -0,75% (699) 100,00% -1,37%

LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil A¢des - R$ 1,00
EBITDA

1.444.026 133,60% 326,99%

44,06 133,60%
347.429 4359,94%

(618.164) -0,83%
(18,86) -0,83%
(7.790) 137,79%

-1223,38%

(613.052) 100,00% -1205,75%
(18,71) 100,00%
(3.276) 100,00%

As principais altera¢des ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:

- Aumento na receita operacional, recomposicdo da
indenizac¢éo dos ativos de transmissdo da RBSE/RPC;

- Aumento do lucro operacional bruto;

- Aumento das despesas operacionais;

- Diminuigdo do resultado financeiro negativo;

RAP da Concessdao de Transmissdo e

- Aumento significativo de outras receitas, decorrente do ganho de capital reconhecido na alienagéo da

pnarticinacao societaria na Cela D.
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Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais:

CONTROLADORA
2016 AH% AV% 2015 AH% AV% 2014 AH% AV%
REAPRESENTADO
ATIVO
Circulante 1.167.315  es243.97% 59,16% 1.708 -97,13% 0,28% 59.554 100,00% 9,45%
N&o Circulante 805.944 30,30% 40,84% 618.543 8,43% 99,72% 570.446 100,00% 90,55%
Realizawel a Longo Prazo 127.920 -44,36% 6,48% 229.898 100,00% 37,07% 222.355 0,00% 35,29%
Investimentos 678.020 74,46% 34,36% 388.639 11,65% 62,66% 348.080 100,00% 55,25%
Imobilizado 4 -33,33% 0,000% 6 -4545% 0,00% 11 100,00% 0,0017%
TOTAL DO ATIVO 1.973.259 218,14% 100,00% 620.251 -1,55% 100,00% 630.000 100,00% 100,00%
PASSIVO
Circulante 293.081 -37,37% 14,85% 467.941  26700,74% 75,44% 1.746 100,00% 0,28%
Nao Circulante 3.580.804 2,40% 181,47% 3.496.793 4,21% 563,77% 3.355.526 100,00% 532,62%
Patrimoénio Liquido (1.900.626) -43,17% -96,32% (3.344.483) 22,63% -539,21% (2.727.272) 100,00% -432,90%
Capital Realizado 973.764 0,00% 49,35% 973.764 0,00% 157,00% 973.764 100,00% 154,57%
Prejuizos Acumulados (2.862.669) -33,53% -14507% (4.306.695) 16,66% -694,35% (3.691.605) 100,00% -585,97%
Outros Resultados Abrangentes (11.721) 1,46% -0,59% (11.552) 100,00% -1,86% (9.431) 100,00% -1,50%
TOTAL DO PASSIVO 1.973.259 218,14% 100,00% 620.251 -1,55% 100,00% 630.000 100,00% 100,00%
CONSOLIDADO
2016 AH%  AV% 2015 AH% AV% 2014 AHY% AV%
REAPRESENTADO
ATIVO
Circulante 1.284.606 521,09% 60,48% 206.831 -7,52% 32,02% 223.641 100,00% 33,64%
Nao Circulante 839.274 91,09% 39,52% 439.195 -0,47% 67,98% 441.248 100,00% 66,36%
Realizavel a Longo Prazo 692.269 114,10% 32,59% 323.345 6,78% 50,05% 302.823 100,00% 45,54%
Investimentos 135.225 28,06% 6,37% 105.596 0,81% 16,35% 104.752 100,00% 15,75%
Imobilizado 11.348 23,17% 0,53% 9.213 -72,01% 1,43% 32.917 100,00% 4,95%
Intangivel 432 -58,50% 0,02% 1.041 37,70% 0,16% 756 100,00% 0,11%
TOTAL DO ATIVO 2.123.880 228,76% 100,00% 646.026 -2,84% 100,00% 664.889 100,00% 100,00%
PASSIVO
Circulante 311.716 -35,37% 14,68% 482.275 2254,63% 74,65% 20.482 100,00% 3,08%
Nao Circulante 3.712.790 5,83% 174,81% 3.508.234 4,05% 543,05% 3.371.679 100,00% 507,10%
Patriménio Liquido (1.900.626) -43,17% -89,49% (3.344.483) 22,63% -517,70% (2.727.272) 100,00% -410,18%
Capital Realizado 973.764 0,00% 45,85% 973.764 0,00% 150,73% 973.764 100,00% 146,46%
Prejuizos acumulados (2.862.669) -33,53% -134,78% (4.306.695) 16,66% -666,64% (3.691.605) 100,00% -555,22%
Outros Resultados Abrangentes (11.721) 1,46% -0,55% (11.552) 100,00% -1,79% (9.431) 100,00% -1,42%

TOTAL DO PASSIVO 2.123.880 228,76% 100,00% 646.026 -2,84% 100,00% 664.889 100,00% 100,00%
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EXERCICIO SOCIAL DE 2015

COMPARAGAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014.

Principais Alteracfes nas Contas de Resultado:

CONTROLADORA

2015 AH% AV% 2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Custos - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Despesas Operacionais (2.026) 17,93% 0,33% (1.718) 31,75% 0,28% (1.304) 100,00% -9,09%
Receitas Financeiras 7.657 371,20% -1,24% 1.625 uso7,14% -0,27% 14 100,00% '-0,098%
Despesas Financeiras (142.033) 116,99% 22,98% (65.457) 272637,50% 10,68% (24) 100,00% -0,167%
Resultado Financeiro (134.376) 110,52% 21,74% (63.832) 63s220,00% 10,41% (20) 100,00% -0,070%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 16.234 -749,88% -2,63% (2.498) -11861% 0,41% 13.422 100,00% '-93,53%
RESULTADO OPERACIONAL (120.168) '76,59% 19,44% (68.048) -662,01% 11,10% 12.108 100,00% 84,38%
OUTRAS RECEITAS 1.720 -93,00% -0,28% 24.564 929,94% -4,01% 2.385 100,00% 16,62%
OUTRAS DESPESAS (499.716) -12,26% 80,84% (569.539) 100,00% 92,90% - 100,00% 0,00%
OUTROS RESULTADOS (497.996) -8,62% 80,56% (544.975) -22050,10% 88,90% 2.385 100,00% 16,62%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMPOSTO DE RENDA (618.164) 0,84% 100,00% (613.023)  -4320,79% 100,00% 14.493 100,00% 101,00%
Imposto de Renda - -100,00% 0,00% (20) -80,00% 0,00% (100) 100,00% -0,697%
Contribuigéo Social Sobre o Lucro Liquido - -100,00% 0,00% (9) -79,07% 0,00% (43) 100,00% -0,300%
LUCRO/PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO (618.164) 0,83% 100,00% (613.052)  -4372.14% 100,00% 14.350 100,00% 100,00%

LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 (18,86) 0,83% (18,71) -asr214% 0,44 100,00%

CONSOLIDADO

2014 AH%  AV% 2014 AH% AV% 2013 AH%  AV%
RECLASSIFICACO
Receita Operacional 68.802 15,81% - 59.408 -4,01% - 61.892 100,00% -
(-)Deducgdes a Receita Operacional (18.273) 113,37% - (8.564) 27,01% - (6.743) 100,00% -
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 50.529 -0,62% 100,00% 50.844 -7,81% 100,00% 55.149 100,00% 100,00%
(-)Custos " (39.407) -1,85% -77,99% (40.148) -17,47% -78,96% (48.646) 100,00% -88,21%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 11.122 3,98% 22,01% 10.696 64,48% 21,04% 6.503 100,00% 11,79%
(-)Despesas Operacionais (22.199) 27,30% -43,93% (17.438) 35,29% -34,30% (12.889) 100,00% -23,37%
Receitas Financeiras 35.940 105,71% 71,13% 17.471 3,34% 34,36% 16.907 100,00% 30,66%
Despesas Financeiras (143.807) 83,68% -284,60% (78.293) 332,87% -153,99% (18.087) 100,00% -32,80%
Resultado Financeiro (107.867) 77,35% -213,48% (60.822) 5054,41% -119,62% (1.180) 100,00% -2,14%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 45 -96,62% 0,09% 1.331 -66,84% 2,62% 4.014 100,00% 7,28%
RESULTADO OPERACIONAL (118.899) 79,52% -235,31% (66.233) 1764,67% -130,27% (3.552) 100,00% -6,44%
OUTRAS RECEITAS 1.861 -92,66%'3,68% 25.345 —7,49%'49,85% 27.398 100,00% 49,68%
OUTRAS DESPESAS (499.713) -12,26% -988,96% (569.539) 100,00% -112017% - 100,00% 0,00%
OUTROS RESULTADOS (497.852) -8,52% -985,28% (544.194) 2086,25% -107032% 27.398 100,00% 49,68%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA (616.751) 1,04% -122050%  (610.427) 2659,87% -120059% 23.846 100,00% 43,24%
Imposto de Renda (1.034) -46,31% -2,05% (1.926) -72,38% -3,79% (6.974) 100,00% -12,65%
Contribui¢éo Social s/Lucro Liquido (379) -45,78% -0,75% (699) -72,28% -1,37% (2.522) 100,00% -4,57%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (618.164) 0,83% -122338%  (613.052) 4372,14% -120575% 14.350 100,00% 26,02%
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 (18,86) 0,83% (18,71) 4372,14% 0,44 100,00%
EBITDA (7.790) 137,79% (3.276) 12,62% (2.909) 100,00%

As principais alteracBes ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:

- Aumento na receita operacional, recomposi¢cao da RAP da Concessdo de Transmissao;
- Aumento do lucro operacional bruto;

- Aumento das despesas operacionais;

- Aumento do resultado financeiro negativo;

- Diminuicdo outras despesas, caracterizadas pelo reflexo da provisdo para desvalorizacdo do
investimento na Coligada Celg D, estabelecido pela adocdo do método da equivaléncia patrimonial
como critério de avaliagdo deste investimento.
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EXERCICIO SOCIAL DE 2014

COMPARAGAO DAS INFORMAGOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

Principais Altera¢c8es nas Contas de Resultado:

CONTROLADORA
2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Custos - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Despesas Operacionais (1.718) 31,75% 0,28% (1.304) -14,10% -9,09% (1.518) 100,00% 0,19%
Receitas Financeiras 1.625 11507,14% -0,27% 14 75,00% 0,10% 8 100,00% 0,001%
Despesas Financeiras (65.457) 272637506 10,68% (24) 41,18% -0,17% (17) 100,00% 0,002%
Resultado Financeiro (63.832) 63822000% 10,41% (10) 11,11% -0,07% (9) 100,00% 0,001%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial (2.498) -118,61% 0,41% 13.422 2167,23% 93,53% 592 100,00% 0,07%
RESULTADO OPERACIONAL (68.048) -662,01% 11,10% 12.108 1194,97% 84,38% (935) 100,00% 0,12%
OUTRAS RECEITAS 24.564 929,94% -4,01% 2.385 38,66% 16,62% 1.720 100,00% -0,22%
OUTRAS DESPESAS (569.539) 100,00% 92,90% - -100,00% 0,00% (798.060) 100,00% 100,09%
OUTROS RESULTADOS (544.975) -22950,10% 88,90% 2.385 100,30% 16,62% (796.340) 100,00% 99,88%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA (613.023) -4329,79% 100,00% 14.493 101,82% 101,00% (797.275) 100,00% 99,99%

Imposto de Renda (20) -80,00% 0,00% (100) 222,58% -0,70% (31) 100,00% 0,004%

Contribui¢do Social s/Lucro Liquido (9) -79,07% 0,00% (43) 138,89% -0,30% (18) 100,00% 0,002%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (613.052) -4372,14% 100,00% 14.350 101,80% 100,00% (797.324) 100,00% 100,00%
PREJUIZO por Lote de Mil AgGes - R$ 1,00 (18,71) 0,44 (24,33)

CONSOLIDADO
2014 AH%  AV% 2013 AH% AV% 2012 AH% AV%
REAPRESENTADO

Receita Operacional 60.268 -2,62% - 61.892 -17,44% - 74.964 100,00% -
(-)Deducdes a Receita Operacional (8.185) 21,39% - (6.743) -57,33% - (15.804) 100,00% -
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 52.083 -5,56% 100,00% 55.149 -6,78% 100,00% 59.160 100,00% 100,00%
(-)Custos (40.606) -16,53% -77,96% (48.646) 16,40% -88,21% (41.792) 100,00% -70,64%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 11.477 76,49% 22,04% 6.503 -62,56% 11,79% 17.368 100,00% 29,36%
(-)Despesas Operacionais (17.511) 35,86% -33,62% (12.889) 17,51% -23,37% (10.968) 100,00% -18,54%
Receitas Financeiras 17.486 3,42% 33,57% 16.907 415,30% 30,66% 3.281 100,00% 5,55%
Despesas Financeiras (78.249) 332,63% -150,24% (18.087) 16,23% -32,80% (15.562) 100,00% -26,30%
Resultado Financeiro (60.763) 5049,41% -116,67% (1.180) -90,39% -2,14% (12.281) 100,00% -20,76%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.345 -66,49% 2,58% 4.014 -20,62% 7,28% 5.057 100,00% 8,55%
RESULTADO OPERACIONAL (65.452) 1742,68% -125,67% (3.552) 331,07% -6,44% (824) 100,00% -1,39%
OUTRAS RECEITAS 24.564 -10,34% 47,16% 27.398 1492,91% 49,68% 1.720 100,00% 2,91%
OUTRAS DESPESAS (569.539) 100,00% -1093,52% - -100,00% 0,00% (798.060) 100,00% -1348,99%
OUTROS RESULTADOS (544.975) -2089,11% -1046,36% 27.398 103,44% 49,68% (796.340) 100,00% -1346,08%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA (610.427) -2659,87% -1172,03% 23.846 102,99% 43,24% (797.164) 100,00% -1347,47%

Imposto de Renda (1.926) -72,38% -3,70% (6.974) 6240,00% -12,65% (110) 100,00% -0,19%

Contribuigdo Social s/Lucro Liquido (699) -72,28% -1,34% (2.522) 4944,00% -4,57% (50) 100,00% -0,08%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (613.052) -4372,14% -1177,07% 14.350 101,80% 26,02% (797.324) 100,00% -1347,74%
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Acdes - R$ 1,00 (18,71) -a372,14% 0,44 101,80% (24,33) 100,00%
EBITDA / LAJIDA (2.568) -11,72% (2.909) -112,46% 23.338 100,00%

As principais alteracBes ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:
- Aumento do lucro operacional bruto;

- Aumento das despesas operacionais;

- Aumento do resultado financeiro negativo;

- Aumento de outras despesas, caracterizadas pelo reflexo da provisdo para desvalorizagdo do
investimento na Coligada Celg D, estabelecido pela ado¢cao do método da equivaléncia patrimonial
como critério de avaliagdo deste investimento.




L=:CELGF:r

ATIVO

Circulante

N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimentos

Imobilizado
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Circulante
Né&o Circulante
Patrimonio Liquido
Capital Realizado
Prejuizos Acumulados
Outros Resultados Abrangentes
TOTAL DO PASSIVO

ATIVO
Circulante

Néo Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Circulante

Né&o Circulante

Patriménio Liquido

Capital Realizado

Prejuizos acumulados

Outros Resultados Abrangentes
TOTAL DO PASSIVO

CONTROLADORA
2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%
59.554 22s05385% 9,45% 26 -98,13% 0,01% 1.388 100,00% 0,46%
570.446 80,90% 90,55% 315.342  4,45% 99,99% 301.921 100,00% 99,54%
222.355 100,00% 35,29% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
348.080 10,39% 55,25% 315.328  4,45% 99,99% 301.905 100,00% 99,54%
11 -21,43% 0,002% 14 -12,50% 0,00% 16 100,00% 0,0053%
630.000 99,77% 100,00% 315.368  3,98% 100,00% 303.309 100,00% 100,00%
1.746 -99,83% 0,28% 1.032.413 -0,05% 327,37%  1.032.974 100,00% 340,57%
3.355.526 141,80% 532,62%  1.387.744 -0,12% 440,04%  1.389.474 100,00% 458,11%
(2.727.272) 29,57% -432,90% (2.104.789) -0,68% -667,41% (2.119.139) 100,00% -698,67%
973.764 0,00% 154,57% 973.764  0,00% 308,77% 973.764 100,00% 321,05%
(3.691.605) 19,91% -585,97% (3.078.553) -0,46% -976,18% (3.092.903) 100,00% -1019,72%
(9.431) 100,00% -1,50% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
630.000 99,77% 100,00% 315.368  3,98% 100,00% 303.309 100,00% 100,00%

CONSOLIDADO
2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%

REAPRESENTADO

225.512 51,49% 33,92% 148.859 34,57% 32,69% 110.620 100,00% 26,35%
439.377 43,37% 66,08% 306.474 -0,88% 67,31% 309.188 100,00% 73,65%
300.952 41,06% 45,26% 213.346 -2,52% 46,85% 218.867 100,00% 52,14%
104.752 75,24% 15,75% 59.775 10,55% 13,13% 54.069 100,00% 12,88%
32917 0,87% 4,95% 32.633 -8,44% 7,17% 35.642 100,00% 8,49%
756 5,00% 0,11% 720 18,03% 0,16% 610 100,00% 0,15%
664.889 46,02% 100,00% 455.333  8,46% 100,00% 419.808 100,00% 100,00%
23532 -97,85% 3,54% 1.093.926 1,30% 240,25% 1.079.877 100,00% 257,23%
3.368.629 129,75% 506,65%  1.466.196 0,49% 322,01%  1.459.070 100,00% 347,56%
(2.727.272) 29,57% -410,18% (2.104.789) -0,68% -462,25% (2.119.139) 100,00% -504,79%
973.764 0,00% 146,46% 973.764 0,00% 213,86% 973.764 100,00% 231,95%
(3.691.605) 19,91% -55522% (3.078.553) -0,46% -676,11% (3.092.903) 100,00% -736,74%
(9.431) 100,00% -1,42% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
664.889 46,02% 100,00% 455.333  8,46% 100,00% 419.808 100,00% 100,00%
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10.2 Os diretores devem comentar:

a. resultados das operag¢6es do emissor, em especial:

i descrigdo de quaisquer componentes importantes da receita
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EXERCICIO SOCIAL DE 2016

A Receita Operacional Bruta e Liquida em 2016 corresponde as atividades de Geracdo e
Transmissédo de energia elétrica, em fase de recomposicdo desde os efeitos oriundos da MP
579/2012. Além destas o principal componente se referente ao reconhecimento da receita da
indenizacdo dos ativos de transmissdao da RBSE/RPC, efetuado pela Controlada Celg GT,
decorrente de laudo de avaliacdo patrimonial destes ativos da concesséo.

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

A Receita Operacional Bruta e Liquida em 2015 corresponde as atividades de Geracdo e
Transmissado de energia elétrica, em fase de recomposicdo desde os efeitos oriundos da MP
579/2012.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

A Receita Operacional Bruta e Liquida em 2014 corresponde as atividades de Geragéo e
Transmissado de energia elétrica. Em 2014, as Outras Receitas se referem principalmente ao
Agio apurado na alienacdo de 51% das acbes ordinarias da Coligada Celg D. Quanto ao
Resultado Financeiro, se refere principalmente aos efeitos oriundos da Indenizacdo dos Ativos
de Transmissao alocados apés 31.05.2000 na Controlada Celg GT, objeto dos reflexos da MP
579/2012.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013 e 2012

Efetuamos a reapresentagdo da Demonstracdo do Resultado do Exercicio de 2011,
comparativamente ao Exercicio de 2012, consolidando apenas as receitas da Controlada Celg
GT, em decorréncia da Subsidiaria Celg D encontrar-se sobre o controle da Eletrobras desde o
dia 24 de abril de 2012, decorrente do acordo de acionistas e assun¢do da mesma a condi¢ao
de Controladora das deliberacbes sociais desta Subsidiaria. Desta forma, as receitas
consolidadas em 2011 na posicdo reapresentada correspondem as atividades de geragdo e
transmissao de energia elétrica. A posigdo reapresentada de 2012 se refere & ndo adogéo da
Consolidagdo proporcional pela Controlada Celg GT em relagdo a sua participacdo na
Energética Corumba Ill. Em 2013, tanto as Outras Receitas, quanto o Resultado Financeiro se
referem aos efeitos oriundos da Indenizacdo dos Ativos de Transmissdo alocados apés
31.05.2000 na Controlada Celg GT, objeto dos reflexos da MP 579/2012.

fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
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EXERCICIO SOCIAL DE 2016

Os principais fatores que afetaram os resultados operacionais foram 0s seguintes: a) aumento da
Receita Anual Permitida — RAP das atividades de Transmissédo; b) aumento nas despesas gerais e
administrativas, principalmente com pessoal e servigos de terceiros; ¢) diminuicdo nos encargos com
dividas, decorrente da assuncao de divida efetuado pelo Estado, acerca do empréstimo no valor de
R$1,9 bhilhdo efetuado em setembro/2014; e d) reconhecimento pontual da receita com a indenizacéo
dos ativos de transmissédo da RBSE/RPC.

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

Os principais fatores que afetaram os resultados operacionais foram 0s seguintes: a) aumento da
Receita Anual Permitida — RAP das atividades de Transmissdo; b) aumento nas despesas gerais e
administrativas, principalmente com pessoal e servigcos de terceiros; e ) aumento nos encargos com
dividas, decorrente da imputacéo dos juros sobre o empréstimo no valor de R$1,9 bilhdo efetuado em
setembro/2014.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

Os principais fatores que afetaram os resultados operacionais foram 0s seguintes: a) aumento nas
despesas gerais e administrativas, principalmente com pessoal e servigos de terceiros; e b) aumento
nos encargos com dividas, decorrente da imputacdo dos juros sobre o empréstimo no valor de R$1,9
bilh&o efetuado em setembro/2014.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013 e 2012

A Administracdo da Celgpar efetuou as intervengdes cabiveis no exercicio de 2013, por conta dos
impactos advindos da Medida Proviséria n®. 579/2012 relacionadas as atividades de geracao e
transmissao de energia elétrica e, por sua vez, de forma conjunta & Administracdo da Celg D no que
concerne as atividades de distribuicdo de energia elétrica.

b. variagGes das receitas atribuiveis a modificagdes de pregos, taxas de cambio,
inflacdo, alteracdes de volumes e introdugao de novos produtos e servigos
EXERCICIO SOCIAL DE 2016, 2015 e 2014
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N&o aplicavel para os itens concernentes a taxas de cambio e introducao de novos produros e
servicos. No que concerne as variacdes de receitas vinculadas a alteracdes de volumes e inflacéo, as
receitas da Controlada acompanham estas variacdes a medida da incorporacao de novas Receitas
Anuais Permitidas (novos investimentos e reforcos de sistema), para as atividades de geracao e
transmissao.

c. impacto da inflagao, da variagao de pregos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado
financeiro do emissor

EXERCICIOS SOCIAIS DE 2016, 2015 e 2014

Os principais fatores e condicdes que afetam a receita e resultados operacionais sdo analisados a
seqguir:

Inflac&o

A situacéo financeira e o resultado das operagfes da Controlada Celg GT séo afetados pela inflagéo,
uma vez que as receitas, apesar de ndo serem diretamente indexadas a indices de inflagdo (IGPM e
IPCA), tem a tendéncia a serem atreladas a variagdo destes indices, assim como o0s custos
operacionais. Aumentos nas taxas de inflagdo afetam o mercado de comercializacdo de energia

elétrica, na medida em que reduzem a atividade econémica, o consumo e o investimento.

Concernente a Controlada Celg GT, as receitas operacionais estao atreladas diretamente ao nivel de
investimentos em reforcos e ampliagbes da Rede Basica, em processo de readequacao apos a edicao
da MP 579/2012.
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Taxa de Cambio

Possibilidade de a Controlada Celg Geracéo e Transmissdo S.A. — Celg GT vir a incorrer em perdas e
em restricbes de caixa por conta de flutuagbes nas taxas de c&mbio, aumentando os saldos de
passivo denominados em moeda estrangeira. Ndo ha pactuado contratos de derivativos para fazer
“hedge” contra tal risco. A Celg GT n&o possui instrumentos financeiros em moeda estrangeira.

Taxa de Juros

Com relagéo a Celgpar, observa-se que o maior montante de sua divida com terceiros concentrava-se
em operacéo de crédito interno, a taxa anual pré-fixada de 6,5%, ndo indexada (ver item 10.1.f).

Com relacéo a Controlada Celg GT, observou-se no ano de 2015 os efeitos da troca de sua divida
mais onerosa, vinculada anteriormente a instrumento financeiro com a Celg D, por divida nhdo onerosa
com a Celgpar, visto a Controladora ter efetuado o pagamento desta divida para com a Celg D,
passando a ser, por sua vez, credora da Celg GT. Esta operagéo, para a Celg GT, diminuiu o
montante de juros indexados pelo IGPM + 12% a.a., para instrumento financeiro ndo oneroso, que foi
capitalizado pela Celgpar em 2016.

10.3 Comentdrios dos diretores sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo causaram ou
se espera que venham a causar nas demonstragées financeiras da Companhia e em seus
resultados:

a. introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

A Companhia e sua Controlada ndo sofreram quaisquer alteracdes nas atividades operacionais nos
trés Ultimos exercicios sociais.

b. constituicao, aquisi¢cao ou alienagao de participagao societaria
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A Lei 12.688, de 18 de julho de 2012, objeto da conversdo da Medida Proviséria n.° 559, de 2 de
marco de 2012, autorizou a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras adquirir participagédo
societaria da Celg Distribuicdo S.A. — Celg D de no minimo 51% (cinglienta e um por cento) das acdes
ordinarias com direito a voto.

Em 26 de agosto de 2014 foi assinada a Promessa de Compra e Venda de Ac¢bes entre as partes
envolvidas (Estado de Goias, Celgpar, Celg D e Eletrobras), tendo sido aprovado, posteriormente, no
ambito das Assembleias Gerais de Acionistas da Celgpar e da Eletrobras, a aquisi¢éo, pela Eletrobras,
de até 51% (cinquenta e um por cento) das agles ordinarias de emissdo da Celg D, fatos estes
devidamente comunicados ao Mercado. Este processo de aquisicdo, incluindo todos os prazos legais
para o exercicio de direito de preferéncia, pelos acionistas da Celgpar, sob as acfes da Celg D, foi
cumprido e encerrado no dia 24 de novembro de 2014. Neste sentido, a Eletrobras adquiriu
76.761.267 (setenta e seis milhdes, setecentas e sessenta e uma mil, duzentas e sessenta e sete)
acOes ordinérias da Celg D, correspondente a 50,93% (cinquenta inteiros, e noventa e trés centésimos
por cento) do capital social, sendo que o pagamento por esta aquisicdo se concretizou no dia 27 de
janeiro de 2015. Os demais acionistas da Celgpar, no exercicio de direito de preferéncia, adquiriram o
restante das a¢des ordinarias da Celg D.

Ainda com relagdo a Celg D ocorreu, em maio de 2015, e por determinagdo da Uniéo, a inclusdo desta
no Programa Nacional de Desestatizacdo — PND, sendo que as tratativas da desestatizac&o
culminaram com a realizacao do leildo das a¢6es em 30 de novembro de 2016, sob a coordenacédo do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. A Celgpar possuia clausula de
pacto de venda conjunta da sua participacdo acionaria na Celg D e, por decisdo de seus acionistas
decidiu alienar conjuntamente a Eletrobras a totalidade de suas a¢fes ordinarias, processo este que
teve a sua liquidacdo financeira em 14 de fevereiro de 2017, passando o controle da Celg D a
empresa Enel Brasil S.A.

c. eventos ou operag¢des nao usuais

N&o ocorreram eventos ou operac¢des ndo usuais que foram refletidas nas demonstracdes financeiras
nos trés ultimos exercicios sociais.

10.4 Comentarios dos diretores sobre:

a. mudangas significativas nas praticas contabeis
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N&o ocorreram quaisquer mudancas significativas nas praticas contabeis no exercicio social de 2016.

Assevera-se que a Instrugdo CVM n°. 457, de 13 de julho de 2007, estipulou em seu art. 1° a
obrigatoriedade, por parte das Companhias Abertas, da apresentacdo a partir do exercicio social findo em 2010
das Demonstragdes Contabeis Consolidadas adotando o padrdo contabil internacional, de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB’). A referida Instrugdo foi alterada
pela Instrucdo CVM n°. 485, de 1° de setembro de 2010, que obrigaram as Companhias Abertas a elaborarem suas
Demonstracdes Contabeis Consolidadas com base nos pronunciamentos contabeis do CPC que se encontram,
comparativamente aos exercicios sociais de 2015 e 2014, consoantes ao padrao contabil internacional.

Em relacdo as alteracdes vinculadas ao processo de convergéncia ao IFRS, as Demonstracfes
Financeiras Consolidadas da Celgpar estdo em conformidade com o padrdo internacional de contabilidade
estipulado pelo IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

b. efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis ‘

Ver item 10.4.a.

c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor ‘

Enfases

Ajuste de exercicio anterior

Conforme evidenciado nas demonstragdes financeiras e nas notas explicativas n°. 09 e n°. 22, a Companhia registrou ajustes
de exercicio anterior relativo a créditos fiscais no montante de R$ 1.455 mil, equivaléncia patrimonial no montante de R$ 1.657
mil, imobilizado no montante de R$ 98 mil, intangivel no montante de R$ 9 mil, e, tributos a pagar no montante de R$ 145 mil,
totalizando R$ 3.074 mil (livre de impostos), que gerou a reapresentagdo dos valores de 31 de dezembro de 2015. A
Companhia também optou por reclassificar pequenos valores imateriais no saldo comparativo de 31 de dezembro de 2015 para
fins de melhor comparabilidade entre os saldos demonstrados. Nossa conclusdo ndo contém modificagcdo em fungdo deste
assunto.

Passivo a descoberto

Conforme mencionado na nota explicativa n® 20, a Companhia, esta com um passivo a descoberto no montante de
R$(1.900.926) mil, dependera da capacidade de realizagdo de seus ativos e seus investimentos em valores suficientes para
cobrir as obrigacdes circulantes e n&o circulantes. A Companhia detém para o saneamento parcial da situagdo de passivo a
descoberto junto ao estado de Goias referente a Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, que totalizaram em 31 de
dezembro de 2016 o montante de R$1.422.416 mil. Adicionalmente, destacamos que o saldo do passivo a descoberto da
Companhia totaliza o montante de R$ 478.210 mil, se houver a integralizagdo do AFAC. Nossa conclusdo ndo contém
modificagdo em funcgéo desse assunto.
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Comentarios da Administragéo:

O destaque dado pelos Auditores diz respeito principalmente aos ajustes de exercicios anteriores, que foram
efetuados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Com relacdo a situagdo de passivo a
descoberto, a Administracao entende que esta chegou em patamares mais equacionaveis, em fungdo do resultado
do exercicio de 2016, e por sua vez, a possibilidade de capitalizacdo do AFAC e dos créditos que o controlador

Estado de Goias detém junto a companhia, para futuro aumento de capital.

10.5 Politicas contdbeis criticas adotadas pela Companhia (inclusive estimativas contabeis
feitas pela administragdo sobre questées incertas e relevantes para a descri¢do da situacao
financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais como:
provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa
duragao, vida util de ativos nao-circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversio em
moeda estrangeira, custos de recuperagcao ambiental, critérios para teste de recuperagao
de ativos e instrumentos financeiros):

A administracdo da Celgpar apresentara abaixo apenas as politicas contdbeis criticas adotadas, com a respectiva
exposicao de motivos pela sua adocéo, ja que estas, na hipétese de alteracdo de préticas, poderia a levar a
alteracdes contabeis relevantes.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

7

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa €& constituida em montante
considerado suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo dos
créditos a receber da Controlada Celg GT. A administrac@o da Celgpar entende ser
os critérios adequados e respectivamente aderentes a legislagcéo societaria e fiscal
e, por sua vez, aderentes ao previsto pelo regulador do servigco publico de energia
elétrica. Eventuais descolamentos destas provisées podem acarretar alteracdes
contabeis, porém observa-se a constituicdo desta provisdo com base em critérios
sustentaveis por parte da Controlada.
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Ativo Financeiro — Bens da Concessao de Transmissao

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até
o final da concessao classificada como um ativo financeiro, por se tratar de um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicacdo da ITG 01 — Contratos de Concesséo e da
CTG 05 — Contratos de Concessao. Estéo incluidos nesta rubrica o montante ainda
nao indenizado dos ativos de transmisséo vinculados ao Contrato de Concessao
63/2001, que entraram em operacao até 31 de maio de 2000, ja com a defini¢ao,
pelo poder concedente, do respectivo valor indenizavel.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data de elaboracao
das Demonstracdes Financeiras, de imposto de renda e contribuicdo social. Os
créditos tributérios relativos a prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas
intertemporais séo reconhecidos e fundamentados em garantias de sua realizacao
em decorréncia de obrigacdes fiscais diferidas de mesma natureza, lancados no
resultado do exercicio. Nos proximos exercicios sociais poderdo ocorrer as
premissas previstas na Instru¢cdo CVM n° 371/2002 e, neste sentido, tanto a
Celgpar quanto a Controlada podem passar e reconhecer ativo fiscal diferido em
guantidade superior as obrigacdes fiscais de mesma natureza.

Provisdo para Contingéncias

As provisBes para contingéncias sdo reconhecidas para obrigagfes presentes
legais resultantes de eventos passados, para 0s quais seja possivel estimar os
valores de forma confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

s

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigacdo na data das Demonstracdes Financeiras,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativas a obrigacao.

Os riscos contingentes, em funcdo da sua natureza, sdo solucionados apenas
guando da ocorréncia ou da falta de ocorréncia de eventos futuros. A avaliacao
desses riscos envolve consideracbes e estimativas significativas relativas ao
resultado de eventos futuros, consubstanciados em informacdes disponibilizadas
pelos assessores legais da Celgpar e Controlada. Neste sentido e por conta das
orientacbes da NBC TG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, as empresas registraram provisées para riscos fiscais, trabalhistas e
civeis.

10.6 Comentarios dos Diretores sobre controles internos adotados para assegurar a elaboragao
de demonstragdes financeiras confiaveis:

a. grau de eficiencia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e
providéncias adotadas para corrigi-las
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A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a

elaboracdo das demonstracbes financeiras é satisfatorio. A Companhia esta atenta as novas
tecnologias e investe em seus controles a fim de aprimora-los de maneira continua.

deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no
relatério do auditor independente

Nao houve deficiéncias e recomendacgdes no relatério do auditor independente.

10.7 Comentarios dos Diretores sobre aspectos referentes a eventuais ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios:

como 0s recursos resultantes da oferta foram utilizados

N&o houve ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as
propostas de aplicagdo divulgadas nos prospectos da respectiva
distribuicao

N&o aplicavel.

caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

N&o aplicavel.

10.8

Itens relevantes néo evidenciados nas demonstra¢des financeiras da
Companhia:

0s ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente,
que ndo aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items),
tais como: i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii)
carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha
riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos; iii) contratos
de futura compra e venda de produtos ou servi¢os; iv) contratos de
construcdo nédo terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de
financiamentos.
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N&do mantemos qualquer operacdo, contrato, obrigacdo ou outros tipos de compromissos em
sociedades, cujas demonstragcbes financeiras ndo sejam consolidadas com as nossas ou outras
operacBes passiveis de gerar um efeito relevante, presente ou futuro, nos nossos resultados ou em
nossa condicdo patrimonial ou financeira, receitas ou despesas, liquidez, investimentos, caixa ou
guaisquer outras nao registradas em nossas demonstracdes financeiras.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

Ndo ha outros itens relevantes nao evidenciados nas nossas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas.

10.9 Comentarios dos Diretores sobre cada um dos itens ndo evidenciados nas
demonstracgdes financeiras indicados no item 10.8:

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas,
o resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstragdes financeiras do emissor

N&o aplicavel.

b. natureza e o propédsito da operacéo ‘

N&o aplicavel.

C. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados
em favor do emissor em decorréncia da operacao

N&o aplicavel.

10.10 Comentario dos diretores sobre principais elementos do plano de negécios
da Companhia:

a. investimentos, incluindo:
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i - descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e

dos investimentos previstos

Os comentarios abaixo se referem a Controlada Celg Geracdo e Transmissdo S.A. Celg

GL:

A Controlada CELG Geracdo e Transmissdo S.A — CELG GT foi criada ap6s a cisdo das
atividades de Distribuicdo, Geracdo e Transmissao, determinada pelo Poder Concedente através da Lei
n°. 10.848/2004. A Companhia é uma subsidiaria integral da Companhia Celg de Participacbes —

CELGPAR, sendo a atual composi¢do aciondria a seguinte:

DEMAIS ACIONISTAS:
104 PESSOAS FISICAS
96 PESSOAS

CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS SA. -
ELETROBRAS

GOVERNO DO
ESTADO DE
GOIAS

|
:CELGrar—

100%

37,50% 10% 49% 20% 50,1%

49%

9%

ENERGETICA
CORUMBA Il

PANTANAL
TRANSMISSAO S.A.

VALE DO SAO BARTOLOMEU
TRANSMISSORADE ENERGIAS A

ENERGETICA LAGO AZUL
FAZENDA VELHA S.A TRANSMISSAO S.A

FIRMINOPOLIS
TRANSMISSAO SA.

PLANALTO SOLAR
PARK S.A.
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Atualmente, a Controlada CELG GT possui participagcdo em duas Sociedades na area de
Geracdo (Corumbd Ill e Energética Fazenda Velha), além de participar de 27 projetos de geracao a partir
de fonte hidrelétrica. Participa, ainda, de quatro sociedades de propdsito especifico — SPE (“SPE”) ja
constituidas no segmento de Transmissdo (Vale do S&o Bartolomeu Transmissora, Pantanal
Transmissdo, Lago Azul Transmissdo e Firmindpolis Transmissdo) e de uma SPE no segmento de
Geracao Fotovoltaica (planta de 5MW) em fase pré-operacional denominada Planalto Solar Park S.A., a
ser implantada na Subestacao Planalto, no municipio de Morrinhos — GO.

No encerramento do exercicio social de 2016, em decorréncia do Contrato de Concessao
Corporativo de Transmissdo n° 063/2001, a Controlada CELG GT detinha 744,7 km de Linhas de
Transmissao situadas no Estado de Goias.

Além das Linhas de Transmissao, a Controlada CELG GT opera e mantém 12 subestacdes, as
guais possuem atualmente capacidade instalada de 2.583,4 MVA.

De forma complementar, a Controlada Celg GT possui mais dois Contratos de Concesséo
Corporativos de Transmissdo, de numeros 03/2015 e 04/2016, referente a implantacdo de Linha de
Transmissdo 230KV de 11km (LT ltumbiara-Paranaiba), e implantacdo de Compensador Estatico de
300MVA na SE Luziania, respectivamente.

Em razdo dos novos Contratos de Concessédo 003/2015 e 004/2016, e também das Resolucdes
Autorizativas decorrentes do Contrato de Concessao 063/2001, a Controlada Celg GT devera
acrescentar, apos a entrada em operacao destes investimentos, a sua Receita Anual Permitida — RAP,
mais R$ 55,07 milhBes nos préximos trés anos, conforme quadro discriminativo de investimentos abaixo
apresentado.
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REA OU
CONTRATO
DE
CONCESSA
o

REA
3217/2011

REA
3170/2011

REA
3914/2013

REA
4417/2013

REA
4891/2014*

REA
4891/2014*

REA
4891/2014*

REA
4891/2014*

REA
5444/2015

REA
5444/2015

=
o

REA
5444/2015

[N
[N

REA
5484/2015

=
N

REA
5484/2015

=
w

REA
5861/2016

CONTRATO
003/2015

=
[4)]

CONTRATO
004/2016

[
(o2}

[N

EDIFICACAO

SE Itapaci

SE Carajas

SE Itapaci

SE Goiania
Leste

SE
Anhanguera
SE Palmeiras
SE Xavantes
SE Paranaiba
SE

Anhanguera

SE Planalto

SE Firminépolis

SE Carajas
SE Goiania
Leste
Reforgos PMI
LT Itumbiara-
Paranaiba
SE Luziania

TAL

MUNICIPIO

Itapaci/GO

Goiania/GO

Itapaci/GO

Goiania/GO

Aparecida de
Goiania/GO

Palmeiras de

Goias/GO

Goiania/GO

Itumbiara/GO

Aparecida de

Goiania/GO

Morrinhos/GO

Firminépolis/GO

Goiania/GO

Goiania/GO

Itumbiara/GO e

Arapora/MG

Luziania/GO

INVEST.
AUTORIZ.

(R$EM
MILHOES)

4,84

4,47

5,1L%)

9,65

10,32

9,15

15,54

13,44

35,9

20,83

22,56

0,4

0,95

43,6

17,3

94,71

308,85

RAP
REALIZ ATO

LEGAL
(R$EM

MILHOES) (R$EM

MILHOES)

3,68 0,71
2,90 0,70
2,36 0,89
0,36 1,51
1,39 1,64
0,23 1,44
1,18 2,41
0,23 2,15
3,84 5,51
0,45 3,57
1,18 3,36

0 -

0 -

0 -
6,36 1,64
16,64 17,85
40,80 43,38

RAP

ATUALIZ.

(31.12.16)

3,37

0,88

1,22

1,94

1,98

1,74

2,92

2,60

6,14

3,79

3,98

1,97

22,42

55,07

ENTRADA
EM
OPERACAO

PREVISTA
(ATUALIZADA)

05/03/2017

16/04/2017

12/03/2017

21/11/2017

27/01/2019

26/03/2019

17/02/2019

03/10/2018

15/04/2018

03/11/2018

21/04/2019

30/04/2017

30/03/2017

07/12/2018

30/03/2018

20/11/2018
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http://www.aneel.gov.br/cedoc/rea20155444ti.pdf
http://www.aneel.gov.br/cedoc/rea20155444ti.pdf
http://www.aneel.gov.br/cedoc/rea20155444ti.pdf
http://www.aneel.gov.br/cedoc/rea20155444ti.pdf
http://www.aneel.gov.br/cedoc/rea20155444ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20155484ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20155484ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20155484ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20155484ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20165861ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/cedoc/rea20165861ti.pdf
http://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/siget/arq.cfm?arquivo=22894
http://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/siget/arq.cfm?arquivo=22894
http://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/siget/arq.cfm?arquivo=26736
http://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/siget/arq.cfm?arquivo=26736
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Além deste montante em investimentos corporativos, constam em andamento os seguintes

investimentos, efetuados em parceria pela Controlada Celg GT mediante a constituicdo de SPE:

SPE Investimento em andamento Participacédo da
Controlada CELG
Total GT
Vale do Séo Bartolomeu Trans. de Energia S.A. R$ 316,424 milhdes 10%
Pantanal Transmisséo S.A. (REA 5722/2016) R$ 17,960 milhdes 49%
Firminépolis Transmissédo S.A. R$ 43,556 milhdes 49%

Desta forma, observa-se a seguinte situacdo das SPE constantes do quadro societério da Celg
GT:

¢ Vale do S&o Bartolomeu Transmissora S.A.: as suas instalagdes estdo parcialmente em operacao
(LT 345kV Brasilia Sul / Samambaia-DF, sendo que a SE Brasilia Leste 500/138/13,8kV ja se
encontra totalmente instalada, porém depende da LT 500kV Luziania — Brasilia Leste (C1 e C2)
para entrar em operacgao;

e Pantanal Transmissdo S.A.: ndo obstante ter entrado em operacdo comercial no exercicio de
2016, foi emitida nova Resolugcdo Autorizativa para a implantacdo de um Autotransformador
Trifasico, 230/138/13,8kV, 150MVA, na SE Campo Grande 2, com previsdo de inicio da operacao
comercial em abril de 2018;

e Firmindpolis Transmissé@o S.A.: empreendimento em fase de licenciamento ambiental e tratativas
fundiarias, com previsdo para inicio de opera¢do em margo de 2019;

e Lago Azul Transmisséo S.A.: entrou em operacao comercial em 2016;

e Planalto Solar Park S.A.: SPE constituida, tendo sido iniciado os estudos para implantacdo da

planta de 5SMW de poténcia instalada na subestacao Planalto, situada em Morrinhos-GO.
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A Controlada CELG GT, em func¢éo da sua participacdo no Leilao Aneel n° 12/2015, detém a
concessao da Usina de Rochedo até 04 de janeiro de 2046, conforme Contrato de Concesséo ne.
002/2016. Além disso, a empresa continua operando temporariamente a Usina de Sdo Domingos, em
atendimento a Portaria n°. 352/2013, emitida pelo Ministério das Minas e Energia - MME.

A Controlada CELG GT detém 15% da energia gerada na UHE Corumba lll, que equivale a
14,2MW médios de Poténcia Instalada, e 20% da energia a ser gerada na PCH Energética Fazenda
Velha, que equivale a 3,3 MW médios de Poténcia Instalada. Esta Gltima entrou em operagcédo comercial
no dia 11 de maio de 2016.

Apresenta-se abaixo, 0 quadro demonstrativo da Poténcia Instalada e Garantia Fisica por
Geradora, bem como a respectiva participacéo da Controlada CELG GT:

Garantia . Garantia
Poténcia .. - q
A . Fisica Fisica Iniciode  Vencimento
) Poténcia ) Instalada .
Usina Propriedade MW Operagao da
Instalada MW L .
MwW Médios Comercial Outorga
AT Proporc.
Médios Proporc.
Integral e
Compartilhada 16 10 16 10
UHE S3o 01/01/199
Domingos* 12 7,2 100% 12 7,2 1 *
18/04/195
UHE Rochedo 4 3 100% 4 3 6 04/01/46
Sociedade de
Propdsito
Especifico 111,1 59,8 17,5 9,38
24/10/200
UHE Corumba IlI 96,5 50,9 15% 14,2 7,6 9 06/11/36
PIE Fazenda 11/05/201
Velha 16,5 8,9 20% 3,3 1,78 6
Total 127,1 69,8 33,5 19,38

A Controlada CELG GT também participa de 27 projetos de geragéo a partir de fonte hidrelétrica,
das quais seis possuem poténcia instalada acima de 50MW, e 21 empreendimentos com Poténcia
Instalada projetada abaixo de 50MW. A precos de dezembro de 2016, estes investimentos totais
estimados seriam da ordem de R$643 milhdes.




[ ZCELGrr »

ii - fontes de financiamento dos investimentos

As principais fontes de financiamento, no exercicio de 2016, concentraram-se em geracdes de
caixa a partir das atividades operacionais e de investimento, para as atividades de transmissao
e geracdo de energia elétrica. Foi utilizada em larga escala, pela Controlada Celg GT, os
recursos em caixa disponiveis das indenizacdes dos ativos de transmissao da RBNI, oriundos
das implicag6es da MP 579/2012.

iii - desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos
previstos

N&o aplicavel.

b. aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor

N&o aplicavel.

C. novos produtos e servicos, indicando:

i - descricdao das pesquisas em andamento ja divulgadas

N&o aplicavel.

ii - montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos

N&o aplicavel.

iii - projetos em desenvolvimento ja divulgados
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N&o aplicavel.

iv - montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

N&o aplicavel.

10.11 Comentarios dos Diretores sobre outros fatores que influenciaram
de maneira relevante o desempenho operacional e que ndo tenham sido
identificados ou comentados nos demais itens desta secéo

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.




