INSTRUMENTO PARTICULAR DE
PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORACAO DE  ACOES DA
COMPANHIA ENERGETICA DE GOIAS -
CELG PELA COMPANHIA GOIAS DE
PARTICIPACOES - GOIASPAR

Pelo presente instrumento as partes abaixo:

COMPANHIA ENERGETICA DE GOIAS - CELG, uma sociedade de economia mista criada
nos termos da Lei n° 1.087, de 19 de agosto de 1955, com sede e foro na cidade de
Goiania, capital do Estado de Goias (“CELG” ou “Incorporada”), inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.543.032/0001-04, neste ato representada por sua diretoria; e

COMPANHIA GOIAS DE PARTICIPACOES - GOIASPAR, uma sociedade de economia
mista e de capital autorizado, cuja criacdo foi autorizada pelo Decreto n° 6.569, de 21 de
novembro de 2006, objeto de regulamentacdo da Lei Estadual n°® 15.714, de 28 de junho de
2006, com sede e foro em Goiania, Estado de Goias (“GOIASPAR” ou “Incorporadora”),
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.560.444/0001-93, neste ato representada por sua diretoria;
e

Sendo a CELG e a GOIASPAR referidas conjuntamente como “Companhias”.
CONSIDERACOES E JUSTIFICATIVAS

Considerando que a GOIASPAR é uma sociedade anbnima cuja constituicdo foi aprovada
pela Lei Estadual n°® 15.714, de 28 de junho de 2006, com capital social subscrito e
integralizado, no valor de R$ 970.770.646,38 (novecentos e setenta milhdes, setecentos e
setenta mil, seiscentos e gquarenta e seis reais e trinta e oito centavos), representado por
32.676.889 (trinta e dois milhdes, seiscentos e setenta e seis mil e oitocentas e oitenta e
nove) acoes ordindrias, escriturais, sem valor nominal e que o Estado de Goias subscreveu
e integralizou 100% das acOes ordinarias representativas do capital social da GOIASPAR,
guando da constituicdo da referida sociedade, em 04 de dezembro de 2006, por meio da
conferéncia ao capital social da GOIASPAR de 32.676.889 acdes de emissdo da CELG de
propriedade do Estado de Goias;

Considerando que a CELG é uma sociedade andnima de economia mista, devidamente
registrada na Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM sob o namero 0244-5, possuindo
capital social totalmente subscrito e integralizado, no valor de R$ 710.806.026,03, dividido
em 33.233.137 acdes ordinarias, escriturais, sem valor nominal,

Considerando o disposto na Lei n°® 10.848, de 15 de margo de 2004, que dispbe sobre a
necessidade de as empresas que atuam no setor de energia elétrica segregarem as
atividades de geracao e transmisséo das de distribuicdo de energia elétrica;

Considerando que em 15 de setembro de 2005, por deliberagdo da 2572 Reunido do
Conselho de Administragdo, em cumprimento ao disposto na Lei n°® 10.848, de 15 de margo
de 2004, o Conselho de Administracdo da CELG optou por retificar a deciséo tomada na
2552 Reunido do Conselho de Administragdo, de 29 de julho de 2005, adotando um modelo
societario e fiscal de desverticalizagdo, bem como cumprindo os procedimentos necessarios
para efetivar a sua reestruturagdo societéria, no sentido de desverticalizar suas atividades,
promovendo a segregacdo, em pessoas juridicas distintas, da exploragdo dos servigcos de
geracdo e transmissdo daqueles pertinentes a distribuicdo de energia elétrica (“Projeto de
Desverticalizacao”);



Considerando que a implementagdo do Projeto de Desverticalizagao, tal qual aprovado pela
Administracdo da CELG, implicou na constituicdo pelo Estado de Goias da Incorporadora,
cujo capital social, quando de sua constituicdo, foi integralizado com as acoes
representativas do capital social da CELG de titularidade do Estado de Goias, fazendo com
gue a GOIASPAR passasse a ser acionista direta da CELG;

Considerando que tal modelagem societaria prevé que, apés a concretizacdo do acima
exposto, a GOIASPAR deve proceder com uma Incorporagcédo de Acdes representativas do
capital social da CELG, transformando-a em uma Subsidiaria Integral da GOIASPAR
(“Incorporacéo de A¢des”);

Considerando que realizada a Incorporacdo de Ac¢des, os acionistas minoritarios da CELG
passaréo a participar diretamente no capital social da GOIASPAR, excetuados aqueles que
exercam o direito de recesso e, ainda, que a administracdo da GOIASPAR iniciara o
processo de obtencao de registro de companhia aberta na Comisséo de Valores Mobiliarios
(‘CVM);

Considerando que, a vista dessas premissas, consideracdes e justificativas, assim como em
funcdo da presente operacédo de Incorporagdo de A¢des ser uma das etapas do Projeto de
Desverticalizagdo da CELG, os administradores das Companhias aprovaram (1) a
submissdo aos seus acionistas da deliberacdo sobre a Incorporagdo de Agbes acima
referida e (2) a celebracdo do presente Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo de Acbes
(“Protocolo e Justificacdo”);

Resolvem as Companhias, celebrar, na melhor forma de direito, o presente Protocolo e
Justificacdo, que tem por objetivo fixar, nos termos do artigos 224, 225 e 252 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“LSA”), as condicdes da Incorporacdo de Acles,
condicbes essas que serdo submetidas a deliberacdo dos acionistas das Companhias, na
forma da lei:

Clausula Primeira - RESUMO DA OPERACAO E ACRESCIMOS PATRIMONIAIS

1.1 A operacao objeto do presente Protocolo e Justificacdo implicara, nos termos do Art.
252 da LSA, na incorporacao da totalidade das acBes ordinarias de emisséo da CELG pela
GOIASPAR, de modo que o patriménio da GOIASPAR serd aumentado pelo valor
patrimonial das ac¢des de emissdo da CELG detidas pelos seus acionistas ndo controladores
(em observéancia ao disposto no Art. 170, 8 1°, inciso Il da LSA). Por for¢a dessa operagéo,
0s atuais acionistas minoritarios da CELG que ndo exercerem direito de recesso tornar-se-
do acionistas da GOIASPAR e a CELG serd convertida em Subsidiaria Integral da
GOIASPAR, ou seja, a CELG tera apenas um Unico acionista, a GOIASPAR, a qual passara
a deter 100% (cem por cento) de seu capital social, permanecendo a CELG como pessoa
juridica distinta da GOIASPAR.

1.2 Alncorporagéo de A¢Oes ora proposta, se aprovada pelos acionistas em Assembléia
Geral Extraordinaria especialmente convocada para deliberar sobre tal operacdo, autorizara
a diretoria a subscrever o aumento do capital da GOIASPAR, por conta dos seus acionistas,
conforme previsto no § 2°, do Art. 252 da LSA.

1.3 Para os fins do presente Protocolo e Justificagdo, sera atribuido como valor
patrimonial das acdes ordinarias de emissdo da CELG o mesmo valor por acdo que foi
adotado quando da constituicdo da GOIASPAR (data base de 30 de setembro de 2006),
visto que tal procedimento permitirdA um custo de aquisicdo uniforme das agbes pela
GOIASPAR. Igualmente, considerando que o acervo liquido da GOIASPAR é composto
apenas de acdes ordinarias de emissdo da CELG, a adocdo de tal valor permitird que o
preco de emissdo de agdes da GOIASPAR, em decorréncia da presente Incorporacdo de
Acoles, seja uniforme para todos os seus acionistas (controlador e ndo controlador).



1.4 Por se tratar de uma Incorporacdo de Ac¢les, as variacOes patrimoniais da CELG
serdo mantidas, porém os efeitos no valor contabil das a¢fes incorporadas seréo refletidos
na GOIASPAR como resultado de equivaléncia patrimonial.

Clausula Segunda - AVALIACOES

2.1  Sujeito a aprovacao pela Assembléia Geral Extraordinaria da GOIASPAR que devera
deliberar sobre a Incorporacéao de Ac¢oes, foi contratada, para atuar como avaliadora, a BDO
Trevisan Auditores Independentes, que elaborara laudo de avaliagdo das agbes da CELG a
serem incorporadas, pelo valor contabil de R$ 16.525.111,39 (dezesseis milhdes,
quinhentos e vinte e cinco mil e cento e onze reais e trinta e nove centavos), nos termos do
Art. 8° e do 8§ 1°, do Art. 252 da LSA; e

2.2 Sujeito a aprovacdo pela Assembléia Geral Extraordinaria da GOIASPAR que devera
deliberar sobre a Incorporacéo de Acdes, foi contratada, para atuar como avaliadora a Apsis
Consultoria Empresarial Ltda., com sede na Rua S&o José, n° 90, Grupo 1802, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.281.922/0001-70, para proceder
a avaliacao do valor patrimonial das acdes da CELG e da GOIASPAR, conforme previsto no
Art. 264 da LSA, com o objetivo de determinar que a relacdo de troca das acbes dos
acionistas ndo controladores, conforme este Protocolo e Justificacdo, ndo serdo menos
vantajosas que as resultantes da comparacéo prevista no mesmo artigo acima citado.

Clausula Terceira - RELACOES DE SUBSTITUICAO

3.1 Os acionistas da CELG que ndo exercerem direito de recesso receberdo, em
substituicdo a cada 01 (uma) acdo ordinaria de emissdo da CELG de sua propriedade, 01
(uma) acdo ordinaria de emissdo da GOIASPAR, tendo direito as mesmas vantagens e
prerrogativas politicas e patrimoniais atribuidas as acdes de emissdo da CELG, atualmente
em circulacao, consoante o quadro abaixo:

Espécie e NUmero de A¢cbes de Emissao
Acionista da CELG da GOIASPAR a serem recebidas (por
unidade de Acdo da CELG)

1 (uma) acédo ordinaria da CELG 1 (uma) acao ordinaria da GOIASPAR

3.2  As novas acdes de emissdo da GOIASPAR patrticipardo integralmente dos resultados
gque a mesma vier a distribuir a partir da data de realizagdo da Assembléia Geral
Extraordinaria da GOIASPAR que deliberar sobre a Incorporacdo de Acoes.

3.3 Relagdo de Substituicdo e Calculo da Relagdo de Substituicdo com base no
Valor do Patriménio Liquido a Pre¢cos de Mercado da CELG e da Incorporadora. Por se
tratar de Incorporagédo de Agdes entre sociedade controlada e controladora, nos termos do
83° do Art. 264 da LSA, devera ser demonstrado que as rela¢des de substituicdo das agbes
dos acionistas ndo controladores, previstas no Protocolo e Justificagdo ndo sd&o menos
vantajosas que as resultantes da comparagdo entre o patrimdénio liquido das agbes da
controladora e controlada, avaliados segundo 0s mesmos critérios e na mesma data.

3.4 Face a composi¢cdo do patrimbnio liquido da GOIASPAR, o qual & composto
exclusivamente de 32.676.889 ac¢Oes representativas do capital social da CELG, no ativo, e
nenhum passivo, e, ainda, que os acionistas da CELG integralizardo o aumento do capital
social no @mbito da GOIASPAR exclusivamente com ag¢fes representativas do capital social
da CELG e, também, considerando que a relacdo de substituicdo das acdes da GOIASPAR
deve guardar a mais estrita proporcionalidade ao niumero de a¢fes da CELG pertencentes
aos acionistas ndo controladores da CELG, resta incontroverso que a relacdo de
substituicdo das acOes adotada na presente Incorporacdo de Acdes pertencentes aos
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acionistas ndo controladores da CELG serd exatamente idéntica a relacdo de substituicdo
prevista no Art. 264 da LSA, restando, desde j4, afastada a aplicacdo da hipotese prevista
no 83° do Art. 264 da LSA.

Clausula Quarta - AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA GOIASPAR

4.1 Em decorréncia da Incorporacdo de AcbBes em tela, o capital social da GOIASPAR,
que ora é de R$ 970.770.646,38 (novecentos e setenta milhdes, setecentos e setenta mil,
seiscentos e quarenta e seis reais e trinta e oito centavos), sera aumentado em
R$16.525.111,39 (dezesseis milhdes, quinhentos e vinte e cinco mil, cento e onze reais e
trinta e nove centavos), mediante a conferéncia de todas as acdes dos acionistas
minoritarios da CELG a GOIASPAR, passando a ser de R$ 987.295.757,77 (novecentos e
oitenta e sete milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, setecentos e cinquenta e sete reais e
setenta e sete centavos). Este aumento sera representado por 556.248 ac¢des ordinarias de
emissao da GOIASPAR. No entanto, o numero de a¢des emitidas podera diminuir em funcéo
do exercicio do direito de recesso assegurado aos acionistas da CELG e da GOIASPAR.

Clausula Quinta - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA GOIASPAR APOS A
REALIZACAO DA OPERACAO

5.1 Caso os acionistas da CELG nédo optem por exercer o direito de recesso que lhes é
assegurado por lei, o capital social da GOIASPAR sera de R$ 987.295.757,77 (novecentos e
oitenta e sete milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, setecentos e cinquenta e sete reais e
setenta e sete centavos), dividido em 33.233.137 (trinta e trés milhdes, duzentos e trinta e
trés mil e cento e trinta e sete) acdes ordinarias, escriturais, sem valor nominal.

Clausula Sexta - DIREITO DE RETIRADA

6.1 Direito de Retirada/Recesso. A Incorporacdo de A¢Bes conferira direito de recesso
ou retirada aos acionistas ordinaristas da CELG e aos acionistas ordinaristas da GOIASPAR
e que comprovadamente, eram titulares de tais acées em 08.03.2007, data da publicacédo
do aviso de fato relevante referente a operacéo referenciada (consoante o §1°, do Art. 137
da LSA). Os acionistas dissidentes terdo a opcéo de exercer o seu direito de recesso com
base no valor patrimonial contabil de R$29,70 (vinte e nove reais e setenta centavos),
conforme ultimo balanco aprovado pela Assembléia Geral de Acionistas.

6.2 A totalidade dos acionistas da GOIASPAR jA manifestou informalmente sua
aprovacao quanto a Incorporacéo de Acdes.

6.3 A solicitacdo / exercicio do direito de recesso por parte dos acionistas dissidentes da
CELG podera ocorrer em até 30 (trinta) dias ap0s a data da publicacdo da ata da
Assembléia Geral Extraordinaria da GOIASPAR, responsavel pela aprovagdo das matérias
pertinentes a Incorporacdo de Ac¢les e declarar a mesma efetivada. A manifestagdo para o
exercicio do direito de recesso serd apresentada em formulario proprio, disponibilizado e
protocolizado nas agéncias do Banco do Brasil S.A.

Clausula Sétima - MODIFICACOES NO ESTATUTO SOCIAL DA GOIASPAR

8.1 Em decorréncia da Incorporacdo de AcgOes referenciada, a Assembléia Geral
Extraordinaria da GOIASPAR deliberara sobre a alteracdo do Art. 4° do seu Estatuto Social,
de modo a refletir o novo montante e composi¢éo do capital social, nos termos da Clausula
Quinta acima.



Clausula Oitava - DEMAIS CONDICOES DA INCORPORACAO DE ACOES

9.1 A eficacia do presente Protocolo e Justificacdo estard sujeita a aprovacao por
acionistas que representem a maioria do capital votante da CELG e da GOIASPAR, em suas
respectivas Assembléias Gerais Extraordinarias.

Estando assim, justas e acordadas, as Companhias assinam o presente Protocolo e
Justificacdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma e para um s efeito, na presenca das
testemunhas abaixo assinadas.

Goiania, 6 de marcgo de 2007.

COMPANHIA ENERGETICA DE GOIAS - CELG

André Luiz Baptista Lins Rocha Nerivaldo Costa
Diretor Presidente Diretor Econdémico-Financeiro
Enio Andrade Branco José Gomes Filho
Diretor de Rela¢gdes com Investidores Diretor Administrativo
Rafael Murolo Filho Perinacio Saylon de Andrade Lima
Diretor Técnico Diretor Comercial

COMPANHIA GOIAS DE PARTICIPACOES - GOIASPAR

René Pompéo de Pina José Gomes Filho
Diretor-Presidente Diretor de Gestdo Corporativa

Enio Andradre Branco
Diretor de RelagBes com Investidores
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