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MENSAGEM AOS ACIONISTAS
Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagao dos senhores acionistas, o Relatério de Administragao e as
Demonstragcdes Financeiras Consolidadas da Companhia Celg de Participacoes
("CELGPAR” ou “Companhia”), acompanhados dos pareceres dos Auditores Independentes
e do Conselho Fiscal, bem como a declaracdo dos diretores que reviram, discutiram e
concordaram com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes, e
declaragao dos diretores que reviram, discutiram e concordaram com as demonstracdes
financeiras, conforme disposto no art. 25°, § 1°, incisos V e VI da Instrugdo CVM N°. 480, de
7 de dezembro de 2009, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

De se destacar que as Demonstracgdes Financeiras Consolidadas apresentadas estao
em conformidade com os padrdes estabelecidos pelo International Accounting Standards
Board — IASB, chamados de International Financial Reporting Standards — IFRS. Destaca-se
o fato destes padrbes estarem consubstanciados na Instrucdo CVM N°. 457, de 13 de julho
de 2007, com as alteragdes dadas pela Instrucdo CVM N°. 485, de 1° de setembro de 2010,
que determina a aplicagao das novas praticas contabeis a partir do exercicio findo em 2010.

A Companhia Celg de Participagdes - CELGPAR, tendo o Estado de Goias como seu
principal controlador, jurisdicionada a Secretaria de Infra-estrutura de Goias, foi constituida
em 4 de dezembro de 2006, proveniente da segregacao de ativos da Companhia Energética
de Goias, sendo criada por Escritura Publica, conforme autorizacao concedida pela Lei
Estadual n° 15.714 de 28 de junho de 2006. A CELGPAR é uma Companhia por agdes de
capital aberto, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no
capital de outras sociedades dedicadas as atividades de Distribuigdo, Transmissao, Geracao
e Comercializagao de energia elétrica.

Atualmente a holding detém participagdes acionarias em duas subsidiarias integrais,
denominadas: CELG Distribuicao S.A. — CELG D (“Celg D”) e CELG Geragédo e
Transmissao S.A. — CELG GT (“Celg GT").

O ano de 2011 foi marcado por grandes desafios para a controlada Celg D no
tocante a busca do seu reequilibrio econémico e financeiro. Desta forma, as negociag¢des
entre o Governo Federal e Estadual convergiram para a assinatura, em 15 de dezembro de
2011, do Protocolo de Intengdes entre todos os agentes, que prevé a reestruturacéo
societaria da Celgpar e Celg D, com a transferéncia de 51% das a¢des ordinarias da Celg D
para as Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras (“Eletrobras”). De forma complementar, o
contrato celebrado entre o Estado de Goias e Caixa Econémica Federal — CAIXA (“CAIXA"),
ocorrido em 27 de dezembro de 2011, permitira a capitalizagdo e saneamento das dividas
da concessionaria, tendo o valor global de R$3.527 milhGes, a serem realizados pelo Estado
de Goias a titulo de aumento de capital no valor de R$1.370 milhdes, e R$2.157 milhdes
para o pagamento de sua divida com a Celg D.

A Controlada CELG GT buscou, ao longo do ano de 2011, reafirmar o seu
compromisso com o Governo do Estado de Goias, de propiciar um crescimento continuo e
sustentavel, investindo em melhorias, reforgos e ampliagdo do sistema de transmissao 230
KV no intuito de elevar a confiabilidade do sistema elétrico e ampliando a capacidade de
geragao de energia elétrica.

A administragdo da Celgpar agradece a colaboragdo de empregados, clientes,
fornecedores, acionistas e sociedade, em especial o0 apoio recebido pelo acionista
majoritario, na pessoa do Governador Marconi Ferreira Perillo Junior, na busca incessante
pelo restabelecimento do equilibrio da concessao da Celg D e continuidade operacional da
Celgpar e Celg GT.

José Fernando Navarrete Pena
Presidente



COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
] RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(em milhares de Reais)

1- CENARIO MACROECONOMICO

A economia brasileira em 2011 teve uma expansao de 2,7% ante o crescimento de
7,6% do PIB, conforme divulgado pelo IBGE. A instabilidade do cenario internacional
diante da crise financeira da zona do EURO contribuiu para a desaceleragdo da economia
brasileira, com destaque na produgao industrial, cujo crescimento foi de apenas 1,6% ante
10,6% verificados em 2010, e fortemente afetados pela queda das exportacbes. Segundo
o IBGE, o consumo das familias cresceu 4,1% em relacdo a 2010, sendo um dos
principais fatores a explicar o crescimento econémico de 2011.

Sob o ponto de vista regional, os indicadores apontam desempenho favoravel da
economia goiana em relagéo a taxa de crescimento média no Brasil. Conforme dados da
SEPLAN/GO, no setor agricola, a safra de grdos produzida em 2011 atingiu uma
producdo de 15,1 milhdes de toneladas, que representa uma elevagdo de 12,7% em
relacdo a safra de 2010.

A industria goiana no ano de 2011 alcangou elevagédo de 6,6%, terceira melhor
taxa do pais, enquanto que a média nacional apresentou recuo de -1,2%, com destaque
para o setor de produtos quimicos, que registrou aumento de 36%, devido a expansao da
fabricagdo de medicamentos.

No mercado de trabalho, o nivel de emprego no Estado de Goias, medido pelo
namero de postos com carteira trabalho, apresentou elevagao de 6,8% em 2011. As
atividades econbmicas que mais contribuiram para este aumento foram: servigos com
8,3%, extragdo mineral com 9,2% e agropecuaria com 7,2%.

2- ANALISE SETORIAL




2.1 — DISTRIBUIGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Em 2011, o montante de energia requerido pela Controlada Celg D para atender o
seu mercado consumidor foi de 9,893 GWh, representando um acréscimo de 5,45% em
relagdo ao ano anterior. As classes que apresentaram as melhores taxas de crescimento
foram a industrial e a comercial, com aumentos de 6,97% e 6,84% no total da energia
consumida, respectivamente.

O desempenho do consumo cativo faturado pela Controlada Celg D por classe,
dos consumidores livres e também do suprimento, pode ser mais bem visualizado na
tabela a seguir:

Tabela 1 — Consumo - MWh

CLASSES CONSUMO DE ENERGIA EM MWh VARIAGAO - %
2007 2008 2009 2010 2011 2011/2010
Residencial 2.681.889 2.812.687 2.965.147 3.266.288 3.467.196 6,15
Industrial 1.712.224 1.893.065 1.879.928 1.999.174 2.101.904 515
Comercial 1.410.212 1.534.177 1.698.365 1.851.224 1.960.119 5,88
Rural 1.002.590 1.003.761 950.603 1.130.563 1.127.445 0,28
Tradicional 581.362 582.386 618.052 692.106 685.010 1,02
Irigagéo 421.228 421.375 332.551 438.457 442.435 0,91
Demais Classes 1.066.650 1.087.320 1.124.802 1.193.203 1.217.310 2,02
Mercado Cativo Total 7.873.565 8.331.010 8.618.845 9.440.452 9.873.974 4,59
Consumidores Livres' 688.649 685.216 663.764 736.251 764.598 3,85
Cativo + Livre 8.562.214 9.016.226 9.282.609 | 10.176.703 10.638.572 4.54
Suprimento 70.791 74.380 74531 85.194 84.813 0,45
Total Faturado 7.944.356 8.405.389 8.693.376 9.525.646 9.958.787 4.55

"Atendido por outras concessionarias

Em 2011, a controlada Celg D registrou 2.406.946 clientes, tendo o numero total
de consumidores cativo apresentado um crescimento de 4,25% em relagdo ao ano
anterior, o que significa um incremento de 98.110 novos consumidores, dentre os quais,
90.622 residenciais, 174 industriais, 4.667 comerciais e 2.097 da classe rural.

2.1.1 - AMBIENTE REGULATORIO

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, mediante a Resolucéo
Homologatdria N°. 1.200, de 6 de setembro de 2011, fixou em 4,77% o indice de reajuste
tarifario da Controlada Celg D, com vigéncia a partir de 12 de setembro de 2011, sendo
5,33% relativos ao reajuste tarifario anual econdmico e -0,56% referentes aos
componentes financeiros pertinentes. Com a homologacao do reajuste de 2011, o efeito
médio percebido pelos consumidores cativos seria de 13,05%.

Entretanto, face a situagdo de inadimplemento com as obrigagdes intrassetoriais, a
Controlada Celg D ficou impossibilitada de reajustar suas tarifas, conforme previsto no art.
10, da Lei N° 8.631/1993, alterada pelo art. 7°, da Lei N° 10.848/2004. Pelo
congelamento das tarifas nos patamares de 2006, a Controlada Celg D perdeu nos
ultimos 5 anos cerca de R$1.000 milhdo de reais em sua receita bruta e R$665 milhdes
em termos liquidos.

Em funcdo dos critérios utilizados pelo Orgdo Regulador para o célculo dos

componentes financeiros, a Controlada Celg D interpds recurso administrativo na ANEEL,
pelo processo N°. 48500.001967/2011-65, por ndo concordar com os procedimentos
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adotados pela Agéncia no reajuste tarifario de 2011. Tal recurso ainda encontra-se em
tramitacdo na ANEEL, sem o julgamento do mérito.

Adicionalmente e visando o equilibrio econdmico-financeiro da concessao,
a Controlada Celg D entrou com pedido de Revisao Tarifaria Extraordinaria - RTE
na ANEEL em setembro de 2011, visando a recuperagdo dos componentes
financeiros ainda ndo amortizados pela sua inadimpléncia e pelo aviltamento da
base de remuneracéo bruta e liquida aprovada pelo Orgdo Regulador na Revis&o
Tarifaria Periddica de 2005. Tal pedido também se encontra na ANEEL sem o
devido julgamento.

2.1.2 - INVESTIMENTOS

Em 2011, o volume de investimentos da controlada CELG D, totalizou um
montante de R$ 149.128 mil, apresentando queda de -3,43%, quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 2 - Evolugdo dos investimentos
Ld L4

c R Var. %

Area de Aplicagdo 2007 2008 2009 2010 2011 2011/2010
Transm. associada a Distrib. SEs 36.753 46.195 34.548 29.358 14.849 (49,42)
Transm. associada a Distrib. LTs 11.282 8.823 22.047 9.687 4.242 (56,21)
Distribui¢@o Linhas e Redes 116.198 121.594 122.507 81.484 101.112 24,09
Outros 38.598 53.467 39.069 33.898 28.924 (14,67)
Total 202.830 230.079 218.171 154.427 149.128 (3,43)

Fonte: DF-DPAP

2.1.3 - Expansao de Rede

Os principais ativos elétricos da controlada CELG D estao sintetizados na Tabela a

sequir.
Tabela 3 - Principais Ativos Elétricos
~ Var. %

DESCRIGAO 2007 2008 2009 2010 2011 | 20113010
Linhas de Qubtransmissao - LT (km) * 5.382 5.385 5457 5.462 5.551 1,63
Qubestagdes- E(un) * 295 297 332 332 333 0,30
Poténcia Instalada (MVA) *** 4.026 4.192 5940 6.146 6.216 1,14
Rede de Distribui¢gdo Urbana - RDU (km) ** 36.660  52.942 56.548 57.740 58.115 0,65
Rede de Distribuigdo Rural - RDR (km) ** 141.981 132.647 136.422 138.907 141.841 2,11
Transformadores de Distribui¢io (un) 178.176 188.034  195.994 199.785 204.097 2,16

* Em 2007, a redugdo decorreu da desverticalizagédo da geragéo e transmissdo que foram transferidos para a CELG GT.

** Em 2007, devido a Nota Técnica N°. 352/2007 da Aneel, foi implementada a metodologia que separa as redes CELG em Urbano e Rural,

através da plataforma GIS, dimininuindo o quantitivativo de redes rurais e aumentando o de redes urbanas.

** Em 2011, o consideravel aumento de poténcia instalada em MVA, se deve a diminuigdo progressiva do nimero de transformadores

cadastradados sem poténcia no banco de dados do SGT.

2.1.4 - Qualidade no Fornecimento



Os valores dos indicadores de continuidade global Duragao Equivalente de
Interrupcao por Cliente - DEC, que mede a duragcdo média das interrupgdes por
cliente/ano em horas e a Frequéncia Equivalente de Interrupgao por Cliente - FEC,
que mede o numero médio das interrupgdes por cliente/ano em vezes, ficaram
acima dos valores do ano de 2010.

O valor do indicador de continuidade global é obtido pela média ponderada
dos indicadores de continuidade de todos os conjuntos da Controlada CELG D
enviados mensalmente a ANEEL. O fato deste indicador de continuidade global ter
crescido, nao significa que todos os conjuntos tiveram piores indicadores em 2011,
ou seja, somente alguns sistemas elétricos ndo tiveram bom desempenho,
prejudicando a média global.

INDICADOR 2010 2011
DEC e 20,51 22,08
FE e e 15,91 18,41

2.2 - GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA

Atividades de Transmissdo de Energia Elétrica em 230 kV — Em 2011 foram
iniciados ou dado prosseguimento aos seguintes empreendimentos: 1) Seccionamento da
Linha de Transmissdo Anhanguera — Palmeiras, com constru¢do de trecho de 1,8 km e
instalagdo de modulo de Entrada de Linha na Subestagdo Carajas — 230 kV; 2)
seccionamento da Linha de Transmissao Anhanguera — Cachoeira Dourada circuito 2, em
230 kV, na Subestacao Planalto; 3) seccionamento da Linha de Transmissdo em 230 kV
Anhanguera — Firmindpolis, na Subestagdo Palmeiras; 4) instalagao do 2° transformador
trifasico 230/69 kV, 50 MVA, na Subestacdo Palmeiras e respectivos médulos de
conexao; 5) instalagdo do 2° banco de autotransformadores de 230/138 kV, 225 MVA,
composto por trés unidades monofasicas de 75 MVA, na Subestagcao Carajas com
respectivos modulos de conexao; e 6) instalagdo do 3° banco de autotransformadores de
230/138 kV, 100 MVA, composto de trés unidades monofasicas com 33,3 MVA, na
Subestagdo Anhanguera e respectivos médulos de conexao.

Atividades de Geragédo - A capacidade de geracédo instalada da CELG GT totaliza
30,4MW, distribuidos em 03 usinas hidrelétricas préprias - UHE Sdo Domingos (12 MW);
PCH Rochedo (4 MW) e CGH Mosquito (0,35 MW), complementada por mais 14,05 MW
pela participagdo na UHE Corumba Ill, com participagdo acionaria de 15% (quinze por
cento). Através de parcerias com empresas do setor privado, a CELG GT vem dando
continuidade nos diversos estudos para prospeccao de novas unidades geradoras,
localizados nas bacias dos rios Parana, Meia Ponte, Palma/Mosquito e Claro.



3 - DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

3.1 — SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA E PATRIMONIAL

Até 30/06/2009 a Celgpar manteve as suas atividades operacionais mediante a
utilizagédo dos recursos disponibilizados pela sua Controlada Celg GT, através do contrato
de mutuo numero AJU 002/2007, firmado em 26 de setembro de 2007, e renovado pelo 1°
termo aditivo de 27 de junho de 2008, com vigéncia até 30 de julho de 2009. A Celgpar
iniciou a utilizagao destes recursos a partir de fevereiro de 2008 e no exercicio de 2011
efetuou a quitacdo total do saldo devedor deste contrato, mediante a utilizacdo dos
recursos destinados a aumento de capital, alocados pelo seu acionista controlador —
Estado de Goias.

A partir de 30/06/2009 até 31/12/2011, por intermédio do acionista controlador, no
intuito de ofertar a continuidade operacional da Celgpar, ocorreram o0s seguintes
adiantamentos para futuro aumento de capital, sendo que o adiantamento de R$100.000
mil, efetuado em 29 de dezembro de 2011, foi em seguida aportado na Controlada Celg
D, como parte das transacdes vinculadas ao Protocolo de Intencbes firmado entre o
Governo do Estado de Goias e Eletrobras.

VALOR DO AFAC
DATA EM MIL

22/06/2009 717
29/09/2009 300
06/01/2010 509
09/04/2010 250
27/05/2010 250
09/06/2010 250
14/07/2010 150
16/08/2010 200
30/08/2010 200
13/09/2010 200
30/11/2010 249
06/04/2011 1.454
11/05/2011 1.454
07/07/2011 1.454
10/08/2011 1.454
19/09/2011 1.454
26/10/2011 1.455
29/12/2011 100.000
TOTAL 112.000

De maneira geral, verifica-se que a Celgpar apresenta baixos indices de liquidez
em funcdo dos valores das obrigagcbes com terceiros serem proporcionalmente bem
maiores do que os recursos aplicados no seu Ativo Circulante. Até 31/12/2008 a maior
concentragdo destas obrigacdes se referia a fontes de recursos oriundas de suas
sociedades controladas. De 01/01/2009 até 31/12/2011, observou-se que a maior
concentragdo destas obrigacbes se refere a Provisdo para Desvalorizagdo em
Participagdes Societarias Permanentes, efetuada em fungdo da situacdo de Passivo a
Descoberto ocorrida na Controlada Celg D.



Dados e Indicadores Econémico-Financeiros Individuais

Variagdo
Dados 2006 (a) 2007 2008 2009 2010 2011 2011 /2%1 0
Receita Operacional Bruta - ROB (R$ mil)
Receita Operacional Liquida - ROL (R$ mil) - - - - - - -
PMSO (Pessoal/Material/Serv. de Terceiros e Outros) - 189 3.202 1.909 1.606 1.481 -7,78%
Resultado do Servigo - EBIT (R$ mil) - (335) (3.606) (1.987) (1.778) (1.272) -28,46%
EBITDA (R$ mil) - (335) (3.605) (1.984) (1.775) (1.269) -28,51%
Prejuizo Liquido (R$ mil) (46.286)  (186.808)  (253.942) (198.042) (630.439) (662.286) 5,05%
Ativo Total - (R$ mil) 924.484 741.090 491.322 303.813 292.609 393.449 34,46%
Passivo Circulante e Nao Circulante - (R$ mil) - 334 4.508 147.225 920.994 1.687.395 83,21%
Patriménio Liquido - PL (R$ mil) 924.484 740.756 486.814 153.588 (628.385)  (1.293.946) 105,92%
Indicadores 2006 2007 2008 2009 2010 2011 zgf:'/"’z%";%
Margem EBIT - EBIT/ROL (%)
Margem EBITDA - EBITDA/ROL (%)
Margem Liquida - PREJUIZO LIQUIDO/ROL (%) - - - - - - -
Rentabilidade do Patriménio Liquido - PREJUIZO LIQUIDO/PL (%) (5,01) (25,22) (52,16) (128,94) (200,33) (151,18 -24,53%
Endividamento/Patriménio Liquido - END/PL (%) - 0,05 0,93 95,86 146,57 130,41 -11,02%

Fonte: DGC-CONT - CONTADORIA

(a) Os dados referentes ao resultado consolidado do ano de 2006 levaram em conta o Gltimo trimestre do ano, em fungéo do
laudo de avaliag&o patrimonial, quando da constitui¢do da holding, retroagir até 30.09.2006.

3.2 - VARIAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

A receita operacional bruta consolidada da Companhia Celg de Participagdes -
CELGPAR, no ano de 2011, foi de R$ 3.802.065 mil, sendo que 58,16% ou o equivalente
a R$ 2.211.465 mil correspondem ao total da Receita Liquida, e os demais 41,84%
equivalem as dedugdes da receita. O incremento da receita operacional bruta
consolidada, em relagdo ao ano de 2010, foi da ordem de 3,99%, motivado principalmente
pela ndo aplicagdo do reajuste tarifario pela Controlada Celg Distribuicdo — CELG D
desde setembro de 2006, conforme determinagdo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL.

O total da despesa operacional do consolidado, no ano de 2011, foi de R$
2.311.079 mil. A maior parcela corresponde aos custos ndo gerenciaveis, como compra
de energia e encargos setoriais, somando R$ 1.255.852 mil. Os demais itens
correspondem aos custos gerenciaveis, como pessoal, material, servicos de terceiros e
também depreciagdo e provisdes. Dentre eles, destacam-se os gastos de R$ 325.034 mil
com pessoal e R$ 334.838 mil com servigos de terceiros.

3.3 - PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido consolidado da CELGPAR em 31 de dezembro de 2011 foi
de - R$ 1.293.946 mil. Assim, a estrutura de capital do consolidado encerrou o exercicio
com 0,00% de capital proprio e 124,03% de capital de terceiros.

Destaca-se em termos de mutacdo do Patriménio Liquido Consolidado que a
controlada CELG D apresentou, no exercicio de 2011, um prejuizo liquido apés IR e CSLL
de R$ 661 milhdes em comparagao ao prejuizo liquido de R$ 616 milhées do exercicio de
2010, correspondente a um aumento do prejuizo de 7,23%. Sendo que R$ 554 milhdes
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representam o prejuizo antes do IR e CSLL e R$107 milhdes corresponde a apuragdo
decorrente a entrada de recursos pelo pagamento de R$1.600 milhdes da divida do
Estado de Goias com a Controlada Celg D.

3.4 — GESTAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Em 15 de dezembro de 2011, foi assinado o Protocolo de Intengdes, entre
ESTADO DE GOIAS e ELETROBRAS, com interveniéncia da CELGPAR e a
Controlada CELG Distribuicdo S.A. - CELG D, com o objetivo de estabelecer as
condigdes e premissas para a parceria entre a ELETROBRAS e o ESTADO,
visando a recuperagéao técnica e econdmico-financeira da Controlada, bem como a
reestruturacéo societaria na CELGPAR e Controlada, com a transferéncia de 51%
das acgdes ordinarias da CELG D para a ELETROBRAS.

Como passo importante para a recuperagcdo econdmico-financeira da
Controlada CELG D, o ESTADO DE GOIAS celebrou, em 27 de dezembro de
2011, o contrato de financiamento na Caixa Econémica Federal - CAIXA, tendo a
interveniéncia de CELGPAR, CELG D e ELETROBRAS, com Vvistas a
capitalizacdo e saneamento de dividas com esta Controlada.

O valor global do contrato é de R$ 3,527 bilhdes, a serem realizados pelo
ESTADO DE GOIAS na Controlada CELG D, sendo R$ 1.370.110.586,23 (um
bilhdo, trezentos e setenta milhdes, cento e dez mil, quinhentos e oitenta e seis
reais e vinte e trés centavos) a titulo de aumento de capital e R$ 2.156.889.413,77
(dois bilhdes, cento e cinquenta e seis milhbes, oitocentos e oitenta e nove mil,
quatrocentos e treze reais e setenta e sete centavos) em pagamento da sua divida
para com a mesma.

Distribuida em tranches, a 12 parcela foi efetivada em 29 de dezembro de
2011, no valor de R$ 1,7 bilhdo, dos quais R$ 100 milhdes sob a forma de Aporte
de Capital e R$ 1,6 bilhdo em pagamento da divida do ESTADO para com a
Controlada CELG D. Com estes recursos, a CELG D efetuou pagamentos de R$
760,42 milhdes aos fundos setoriais, R$ 140 milhdes as Centrais Elétricas
Cachoeira Dourada - CDSA, R$ 310,44 milhdes a Itaipu, R$ 67,14 milhdes a
ANEEL/Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, e ainda R$ 422 milhdes em
parcelas vencidas de ICMS.

A 22 e 3?2 tranches no valor de R$ 1,3 bilhdo e R$ 527 milhdes,
respectivamente, estdo previstos para serem efetivados em 2012 e 2013,
respectivamente. A liberacdo dos recursos da 22 tranche permitira que a
Controlada CELG D aplique as tarifas homologadas no reajuste tarifario de 2011
possibilitando o incremento médio mensal de R$ 26,3 milhdes na receita liquida
desta. Adicionalmente, a liberacdo de créditos de baixa renda e do PLpT
(Programa Luz para Todos), retidos na ELETROBRAS, no valor de R$ 450
milhdes, juntamente com as novas propostas em curso de repactuagdo das
dividas com o sistema ELETROBRAS, permitirdo a Controlada CELG D reduzir o
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seu nivel de endividamento, ndo s6 pela liquidacdo de passivos onerosos, como
também pelo alongamento de tal perfil do endividamento, melhorando o respectivo
fluxo de caixa.

3.5 - ENDIVIDAMENTO

Verifica-se que no contexto operacional da holding Celgpar, o endividamento da
Controlada Celg D é o que representa o maior peso em relagdo ao endividamento total do
consolidado.

O endividamento da CELG D em 2011, excluindo as provisbes passivas,
contingéncias e tributos diferidos, reduziu-se na ordem de 14%, fechando o ano com um
valor de R$ 5.362 milhdes, sendo que a maior parte concentra-se no curto prazo,
equivalente a 74% do total, enquanto o longo prazo correspondente a 26% do total do
endividamento. Observa-se que esta redugdo ocorreu em fungdo do ingresso de R$1.700
milhdes de recursos da 12 tranche do contrato de empréstimo efetuado entre o Estado de
Goias e a CAIXA, utilizados pela Controlada para pagamentos de dividas do setor elétrico
e Governos Federal e Estadual.

A entrada da segunda e terceira tranches no valor de R$ 1,3 bilhdo e R$
527 milhdes previstos para 2012 e 2013, respectivamente, busca liquidar os
passivos mais onerosos da Controlada Celg D, bem como as obrigagdes que
impedem a concessionaria de reajustar as suas tarifas. Estas a¢des, somadas a
liberacdo de créditos de baixa renda e do PLpT retidos na ELETROBRAS, no valor
de R$ 450 milhdes, contribuirdo para reduzir o nivel de endividamento, e ainda,
com as repactuacbes das dividas que se encontram em curso com o sistema
ELETROBRAS, o que permitirdo a CELG D reperfilar as dividas de curto prazo,
que atualmente equivalem a 74% do seu endividamento, tendendo a melhorar o
fluxo de caixa da empresa.

3.5 — INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS CONSOLIDADOS
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Dados e Indicadores Econdmico-Financeiros Consolidados

Dados 2006 (a) 2007 2008 2009 2010 2011 2\0/';’;'72%31%

Receita Operacional Bruta - ROB (R$ mil) 726.476  3.012.809  3.046.768 3.363.704 3.656.244 3.802.065 3,99%
Receita Operacional Liquida - ROL (R$ mil) 463.988  1.713.936  1.809.083 2.066.317 2.210.362 2.211.465 0,05%
PMSO (Pessoal/Material/Serv. de Terceiros e Outros) 162.149 571.467 617.724 663.200 691.882 707.835 2,31%
Resultado do Servigo - EBIT (R$ mil) (51.440) (6.986) 11.221 (190.157) (117.133) (99.614) -14,96%
EBITDA (R$ mil) 5.850 211.783 198.139 5.832 59.088 24.904 -57,85%
Prejuizo Liquido (R$ mil) (46.286)  (186.808)  (253.942) (198.042) (630.439) (662.286) 5,05%
Ativo Total - (R$ mil) 5241646 5446727  6.253.829 6.142.826 6.266.517 4.918.542 -21,51%
Investimentos (R$ mil) 194.155 202.830 230.079 218.171 154.427 149.128 -3,43%
Passivo Circulante e N&o Circulante - (R$ mil) 4278974  4.683.521  5.744.565 5.954.788 6.860.452 6.178.038 -9,95%
Patriménio Liquido - PL (RS mil) 924.484 740.756 486.814 153.588 (628.385) (1.293.946) 105,92%
Indicadores 2006 2007 2008 2009 2010 2011 ng;'g%i%

Margem EBIT - EBIT/ROL (%) (11,09) (0,41) 0,62 (9,20) (5,30) (4,50 -15,00%
Margem EBITDA - EBITDA/ROL (%) 1,26 12,36 10,95 0,28 2,67 1,13 -57,87%
Margem Liquida - PREJUIZO LIQUIDO/ROL (%) (9,98) (10,90) (14,04) (9,58) (28,52) (29,95 5,00%
Rentabilidade do Patriménio Liquido - PREJUIZO LIQUIDO/PL (%) (5,01) (25,22) (52,16) (128,94) (200,33) (151,18 -24,53%
Endividamento/Patriménio Liquido - END/PL (%) 462,85 632,26 1.180,03 3.877,12 1.191,76 577,46 51,55%

Fonte: DGC-CONT - CONTADORIA

(a) Os dados referentes ao resultado consolidado do ano de 2006 levaram em conta o Ultimo trimestre do ano, em fungédo do
laudo de avaliagao patrimonial, quando da constituicdo da holding, retroagir até 30.09.2006.

4 — PADROES INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

A Instrugdo CVM n°. 457, de 13 de julho de 2007, estipulou em seu art. 1° a
obrigatoriedade, por parte das Companhias Abertas, da apresentacao a partir do exercicio
social findo em 2010 das Demonstragcbes Financeiras Consolidadas adotando o padrao
contabil internacional, de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”). A referida Instrucdo foi alterada pela Instrugédo
CVM n°. 485, de 1° de setembro de 2010, que obriga as Companhias Abertas a
elaborarem suas Demonstragdes Financeiras Consolidadas com base nos
pronunciamentos contabeis do CPC que se encontram, comparativamente aos exercicios
sociais de 2011 e 2010, consoantes ao padrao contabil internacional.

Em relagdo as alteragbes vinculadas ao processo de convergéncia ao IFRS,
assevera-se que as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Celgpar estdo em
conformidade com o padrdo internacional de contabilidade estipulado pelo IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5 - GESTAO DE PESSOAS

Na Controladora e Controladas foi dado continuidade ao Sistema de Avaliagao de
Pessoal e a implantacdo do Programa de Desligamento Voluntario (PDV).

A instituicdo do PDV teve como objetivo principal adequar as Controladas Celg D e
Celg GT a Empresa de Referéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), bem
como as suas necessidades de recuperagao econdmico-financeira.

Paralelamente a politica de desligamentos voluntarios, destaca-se as ag¢des de
gestao de pessoas voltadas para a Avaliacdo de Competéncias para fins de treinamento e
os programas de capacitagdo/desenvolvimento e qualidade de vida para o corpo de
empregados da Celgpar e Controladas.
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6 - MERCADO ACIONARIO

A Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, por intermédio do
OFICIO/CVM/SEP/RIC/N®. 012/2008, de 14.03.2008, concedeu a CELGPAR, o registro
como companhia aberta, sob o cédigo 2139-3, para negociagao de valores mobiliarios de
sua emissao no mercado acionario.

Esses valores mobiliarios, representados por a¢des ordinarias, sdo negociados na
BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("Bovespa"), sob o cédigo
GPARS.

O capital social realizado da Celgpar é de R$ 973.764.337,53 (novecentos e
setenta e trés milhdes, setecentos e sessenta e quatro mil, trezentos e trinta e sete reais e
cinqlenta e trés centavos), representado por 32.774.246 (trinta e dois milhdes, setecentas
e setenta e quatro mil, duzentos e quarenta e seis) agbes ordinarias.

As agbes ordinarias, componentes do capital social da Celgpar, sdo escriturais,

sem valor nominal, e encontram-se distribuidas conforme tabela denominada “Resumo da
Posicdo Acionaria, em 31.12.2011”:

RESUMO DA POSIGAO ACIONARIA, EM 31.12.2011

GOIAS - GOVERNO DO ESTADO DE GOIAS 32.676.889 99,7029
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. 22.967 0,0701
OUTROS 74.390 0,2270

FONTE: Banco do Brasil S.A., responsavel pela prestagéo de servigos de agdes escriturais.

Em 2011, foram negociadas na Bovespa, um volume total de 1.881 (hum mil,
oitocentas e oitenta e uma) a¢des ordinarias, perfazendo uma movimentagcédo aproximada
de R$33.000,00 (trinta e trés mil reais).

7 - AUDITORIA INDEPENDENTE

Em conformidade com a Instrugcdo CVM n°. 381, de 14.01.2003, a CELGPAR
informa que a empresa de auditoria externa UHY Moreira Auditores ndo prestou servigcos
nao relacionados a auditoria das Demonstracdes Financeiras.

8 - AGRADECIMENTOS

A administracdo da CELGPAR agradece ao Governo de Goias, acionistas,
membros do Conselho de Administragcdo e do Conselho Fiscal, demais colaboradores e
parceiros em geral pela confianga e apoio manifestados no decorrer do ano, na busca
permanente do desenvolvimento sécio-econdmico do Estado de Goias.



COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA - BR GAAP CONSOLIDADO - IFRS
NE 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes a Caixa 3 711 125 211.707 110.573
Consumidores 4 - - 686.722 671.569
(-) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 4 - - (93.807) (98.916)
Ativo Financeiro - Bens da Conessao 1 - - 53.980 60.091
Devedores diversos 5 - - 43.887 128.087
Servigos em curso 6 - - 51.925 52.712
Contas a receber - Estado de Goias 10 - - 17.055 17.045
Créditos Fiscais 12 - - 17.452 -
Outros créditos 7 6 - 59.983 361.615
Estoques 8 - - 33.598 26.960
Despesas antecipadas - - - 121 157
Total do ativo circulante 77 125 1.082.623 1.329.893
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores 4 - - 284.259 307.253
Ativo Financeiro - Bens da Conessao 11 - - 1.412.426 1.242.299
Fundos Vinculados - - - 1.614 1.585
Programa Emergencial Redugéo Consumo Energia Elétrica 9 - - 997 997
Devedores Diversos 5 - - 128.193 13.862
Contas a Receber - Estado de Goias 10 - - 556.889 1.924.942
Créditos Fiscais 12 - - 231.499 481.132
Outros Creéditos 7 - - 343.295 31.464
Bens e Direitos Destinados a Alienagéo 13 - - 1.528 1.814
- - 2.960.700 4.005.348
INVESTIMENTOS 14 392.713 292.463 13.935 9.038
IMOBILIZADO 15 19 21 203.027 210.483
INTANGIVEL 16 - - 658.257 711.755
392.732 292.484 875.219 931.276
Total do Ativo nao Circulante 392.732 292.484 3.835.919 4.936.624
TOTAL DO ATIVO 393.449 292.609 4.918.542 6.266.517

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José Fgfnand(;Nayjrrete Pena Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
Cpg.eggé Pho 7%']‘%3 Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Diretor de Gestao Corporativa Contador-CRC-GO 13.496/0-8
ST Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA - BR GAAP CONSOLIDADO - IFRS
NE 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 19 - - 1.429.539 1.449.972
Folha de Pagamento - - - 10.379 9.568
Encargos da Dividas 18 - - 159.401 210.531
Tributos e Contribuigdes Sociais 20 12 14 652.933 1.023.779
Obrigagdes Estimadas 21 - - 48.474 -
Empréstimos e Financiamentos 18 - - 268.112 334.073
Taxas Regulamentares 22 - - 1.139.323 1.330.268
Provis&o para Desvalorizagéo das Participagdes em Controladas 14 1.574.638 913.951 - -
Credores Diversos 24 - - 152.413 41.982
Transagbes com Partes Relacionadas 37 661 6.575 4.392 2.588
Outros Credores 25 - 1 155.684 106.233
Total do Passivo Circulante 1.575.311 920.541 4.020.650 4.508.994
NAO CIRCULANTE
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 17 112.000 3.275 112.000 3.275
Fornecedores 19 - - 20.245 105.125
Programa Emergencial de Redug&do Consumo Energia Elétrica 9 - - 997 997
Empréstimos e Financiamentos 18 - - 409.387 531.641
Tributos e Contribuigdes Sociais 20 - - 416.922 61.924
Obrigagdes Estimadas 21 - - 232.794 511.545
Taxas Regulamentares 22 - - 582.594 736.628
Provisdes para Contingéncias 23 84 453 373.181 394.821
Outros Credores 25 - - 9.268 8.777
Total do Passivo n&o Circulante 112.084 3.728 2.157.388 2.354.733
PATRIMONIO LIQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
Capital realizado 26 973.764 973.764 973.764 973.764
Prejuizos acumulados 26 (2.010.090) (1.392.121) (2.010.090) (1.392.121)
Reserva de Reavaliagdo em Controlada 26 (257.620) (213.303) (257.620) (213.303)

(1.293.946) (631.660) (1.293.946) (631.660)
Participagéo de Acionistas Nao Controladores 26 - - 34.450 34.450

(1.293.946) (631.660) (1.259.496) (597.210)
TOTAL DO PASSIVO 393.449 292.609 4.918.542 6.266.517

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José F[e)fnand(;Nayjrrete Pena Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
e Diretor Vice-Presidente e de Relages com Diretor de Gestéo Corporativa Contador-CRC-GO 13.496/0-8
SR Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO OPERACIONAL
Energia comprada para revenda

Encargo de uso do sistema de distribuicdo

Pessoal e Administradores
Materiais

Servigos de terceiros
Depreciagdo e amortizagao

Provisdo/reversao de créditos de liquidagao duvidosa

Taxa de fiscalizagdo
Recuperag@o de Despesas
Tributos

Custo da Construgao

COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Compensagéo Financeira pela utilizago de recursos hidricos

Outros.

LUCRO OPERACIONAL BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas

LUCRO/PREJUIZO OPERACIONAL

OUTRAS RECEITAS
(-) Dedugbes a outras receitas

OUTRAS RECEITAS LIQUIDAS

OUTRAS DESPESAS

CONTROLADORA - BR GAAP

CONSOLIDADO - IFRS

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS/FINANCEIRAS LIQUIDAS,

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL E IMPOSTOS

RECEITAS FINANCEIRAS
Rendas

Variagdes Monetérias e Cambiais
Outras

DESPESAS FINANCEIRAS
Encargos de divida

Variagbes Monetérias e Cambiais
Outras

RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS

PROVISAO PARA A CONTRIBUIGAO SOCIAL E IMPOSTO DE RENDA

Contribuigéo Social
Imposto de Renda

RESULTADO LIQUIDO DAS OPERAGOES EM CONTINUIDADE

RESULTADO LIQUIDO DAS OPERAGOES DESCONTINUADAS

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

RESULTADO POR AGAO
Resultado por agéo ordinadia - basico
Resultado por agéo ordinadia - diluido

OPERAGOES CONTINUADAS
Resultado por agéo ordinddia - bésico
Resultado por agéo ordinadia - diluido

NE 3171212011 31/1212010 311212011 3171212010
27 - - 2.211.465 2.210.362
29
28 - . (1.080.605) (994.778)
- - (175.247) (156.559)
- - (153.086) (154.988)
- - (3.674) (4.029)
- - (268.637) (266.498)
- - (114.026) (167.066)
- . (40.463) (55.755)
- . (5.259) (3.912)
- - 7.975 6.455
- - (1.081) (6.104)
- - (142.062) (182.792)
- - (554) (443)
- - (16.148) (14.241)
- - (1.992.867) (2:000.710)
- - 218.508 209.652
29 (1.272) (1.778) (318.212) (326.785)
(1272) (1.778) (318212) (326.785)
(1.272) (1.778) (99.614) (117.133)
- - 2642 3.377
. - (256) (323)
- - 2386 3.054
(660.687) (520.518) (22612) (17.650)
(661.959) (522.29) (119.840) (131.729)
34
13 - 55.663 58.473
- - 469.009 432.727
- - 50.729 121.962
13 - 575.401 613.162
34
(524) (641) (489.042) (729.967)
(66) (541) (406.657) (254.525)
- @ (115.004) (5.417)
(590) (1-186) (1.010.703) (989.909)
34 (577) (1.186) (435.302) (376.747)
250 (106.957) - -
(662.286) (630.439) (555.142) (508.476)
- - (107.144) (121.963)
- - (29.263) (18.482)
- . (77.881) (103.481)
(662.286) (630.439) (662.286) (630.439)
(662.286) (630.439) (662.286) (630.439)
35
(20,208) (19,236) (20,208) (19,236)
(20208) (19.236) (20.208) (19.236)
(20,208) (19,236) (20,208) (19,236)
(20.208) (19.236) (20.208) (19.236)

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragées Financeiras.

Presidente: Wilder Pedro de Morais.

Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

Presidente: Enio Pascoal.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

José Fernando Navarrete Pena
Diretor-Presidente
CPF: 303.118.701-63

Braulio Afonso Morais
Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com

Investidores

CPF: 082.965.101-20

CONSELHO FISCAL

DIRETORIA

Orion Andrade de Carvalho

Diretor de Gestao Corporativa

CPF: 189.252.271-34

Eduardo José dos Santos

Contador-CRC-GO 13.496/0-8

CPF: 767.706.561-91
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES DOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA - BR GAAP CONSOLIDADO - IFRS
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PREJUIZO LIQUIDO CONSOLIDADO DO PERIODO (662.286) (630.439) (662.286) (630.439)
Outros Resultados Abrangentes 44317 59.597 44317 59.597
Realizagdo da Reserva de Reavaliagédo 67.146 90.298 67.146 90.298
Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagédo (22.829) (30.701) (22.829) (30.701)
Resultado Abrangente Consolidado do Periodo (617.969) (570.842) (617.969) (570.842)

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José Fernando Navarrete Pena i i . .
Diretor-President Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
PP 303118 70163 Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Diretor de Gestéo Corporativa Contador-CRC-GO 13.496/0-8
P Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 - INDIVIDUAL

(Valores expressos em milhares de reais)

f RESERVA DE
CAPITAL PREJUIZOS X A ‘
REAVALIACAO EM PATRIMONIO LIQUIDO
REALIZADO ACUMULADOS CONTROLADA
Saldos em 31 de dezembro de 2009 - reapresentado 973.850 (821.279) - 152.571
Outras Transagdes de Capital
Recursos Destinados a Aumento de Capital - - - -
Redugéo de Capital (86) - - (86)
Prejuizo Liquido do Exercicio - (630.439) - (630.439)
Reserva de Reavaliagdo em Controlada
Realizagéo da Reserva de Reavaliagdo - 90.298 (244.004) (153.706)
Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo - (30.701) 30.701 -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 973.764 (1.392.121) (213.303) (631.660)
: RESERVA DE
CAPITAL PREJUIZOS N A f
REAVALIACAO EM PATRIMONIO LIQUIDO
REALIZADO ACUMULADOS CONTROLADA
Saldos em 31 de dezembro de 2010 973.764 (1.392.121) (213.303) (631.660)
Outras Transagdes de Capital
Recursos Destinados a Aumento de Capital - - - -
Prejuizo Liquido do Periodo - (662.286) - (662.286)
Reserva de Reavaliagdo em Controlada
Realizagéo da Reserva de Reavaliagdo - 67.146 (67.146) -
Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo - (22.829) 22.829 -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 973.764 (2.010.090) (257.620) (1.293.946)

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.

Membros: Simé&o Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA

José Fernando Navarrete Pena
Diretor-Presidente
CPF:303.118.701-63

Braulio Afonso Morais
Diretor Vice-Presidente e de Relagées com
Investidores
CPF: 082.965.101-20

Orion Andrade de Carvalho
Diretor de Gestéo Corporativa
CPF: 189.252.271-34

Eduardo José dos Santos
Contador-CRC-GO 13.496/0-8
CPF: 767.706.561-91
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 - CONSOLIDADA
(Valores expressos em milhares de reais)

CAPITAL PREJUIZOS RESERVA DE PATRIMONIO PARTICIPAQAOPE TOTAL DO PATRIMONIO
REALIZADO ACUMULADOS ~ REAVALIACAO EM LiQuibo ACIONISTAS NAO LiQuibo
CONTROLADA CONTROLADORES
Saldos em 31 de dezembro de 2009 - reapresentado 973.850 (821.279) - 152.571 34.450 187.021
Outras Transagdes de Capital
Recursos Destinados a Aumento de Capital - - - - - -
Redug&o de Capital (86) - - (86) - (86)
Prejuizo Liquido do Exercicio - (630.439) - (630.439) - (630.439)
Reserva de Reavaliagdo em Controlada
R 3o da Reserva de Ri ] - 90.298 (244.004) (153.706) - (153.706)
Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de R iaga - (30.701) 30.701 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 973.764 (1.392.121) (213.303) (631.660) 34.450 597.210
CAPITAL PREJUIZOS RESERVA DE PATRIMONIO  TARTIGIPAGAO DE 111 o paTRIMONIO
REALIZADO ACUMULADOS REAVALIAGAO EM LiQuibo ACIONISTAS NAO LiQuibo
CONTROLADA CONTROLADORES
Saldos em 31 de dezembro de 2010 973.764 (1.392.121) (213.303) (631.660) 34.450 597.210;
Outras Transagdes de Capital
Recursos Destinados a Aumento de Capital - - - - - -
Prejuizo Liquido do Exercicio - (662.286) - (662.286) - (662.286)
Reserva de Reavaliagdo em Controlada
30 da Reserva de iaga: - 67.146 (67.146) - - -
Tributos sobre a izagao da Reserva de R liagao - (22.829) 22.829 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 973.764 (2.010.090) (257.620) (1.293.946) 34.450 (1.259.496

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simé&o Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José Fernando Navarrete Pena i i : 5
Diretor-President Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
cpg-eeijz ﬁgl 7?; 23 Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Diretor de Gestao Corporativa Contador-CRC-GO 13.496/0-8
. SO Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA - BR GAAP CONSOLIDADO - IFRS
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de Clientes - - 3.665.410 3.373.898
Recebimento Governo do Estado de Goias - - 1.600.000 -
Recebimento de Dividendos - - 140 -
Pagamentos:
- Fornecedores (1.133) (983) (2.068.795) (1.514.368)
- Salarios e Encargos (420) (914) (280.630) (276.172)
- Outras Desp Operacionais e Administrativas (36) (17) (950.057) (153.359)
- Tributos (57) (35) (1.457.725) (1.054.850)
Resultado Financeiro 12 10 18.959 19.326
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL LiQUIDO (1.634) (1.939) 527.302 394.475
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
- Caixa Usado no Imobilizado e Investimentos - - (108.959) (109.162)
- Créditos e Dividas com Pessoas Ligadas (6.505) (33) - -
- Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (100.000) - - -
- Investimentos em Participagdes Societarias - (104) - -
- Outros - - - 132
(106.505) (137) (108.959) (109.030)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
- Resultado Nao Operacional Liquido - - (2.758) (2.732)
- Integralizagdo de Capital - - - 3.577
- Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 108.725 2.258 108.725 2.258
- Empréstimos e Financiamentos Obtidos - - 96.628 262.513
- Resgate Agdes em Tesouraria - (73) - (73)
- Pagamentos de Servigo da Divida - - (519.804) (518.461)
108.725 2.185 (317.209) (252.918)
CAIXA LIQUIDO DO PERIODO 586 109 101.134 32.527
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 125 16 110.573 78.057
Saldo final de Caixa e Equivalentes 711 125 211.707 110.584
586 109 101.134 32.527

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simé&o Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José Fgrnand(;,Na\./arrete Pena Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
P Diretor Vice-Presidente e de Relagges com Diretor de Gesto Corporativa Contador-CRC-GO 13 496/0-8
At Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPAGOES - CELGPAR
CNPJ N° 08.560.444/0001-93 - CAPITAL ABERTO
DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

CONTROLADORA - BR GAAP CONSOLIDADO - IFRS
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de Vendas de Energia e Servigos - - 3.667.673 3.656.244
Receitas relativas transf. Contas patrimoniais - - 31.964 30.898
Provisdes/Reversdes-Créditos Liq. Duvidosa - - (40.463) (55.755)
Outros Resultados (660.687) (520.518) (20.226) (14.596)
(660.687) (520.518) 3.638.948 3.616.791
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo da Energia Elétrica Comprada - - (1.255.852) (1.151.337)
Servigos de Terceiros (993) (781) (334.835) (343.396)
Materiais (3) (8.567) (7.494)
Outros Custos Operacionais (59) - (71.026) (261.754)
(1.055) (782) (1.670.280) (1.763.981)
VALOR ADICIONADO BRUTO (661.742) (521.300) 1.968.668 1.852.810
QUOTAS DE REINTEGRAGAO
Provisdes Operacionais (289) 70 (289) 70
Depreciagdo, amortizagéo e exaustao 3 3 124.518 176.221
(286) 73 124.229 176.291
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO (661.456) (521.373) 1.844.439 1.676.519
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras 13 - 589.282 631.826
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 250 (106.957) - -
263 (106.957) 589.282 631.826
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (661.193) (628.330) 2.433.721 2.308.345
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL 426 824 311.119 299.923
GOVERNO 77 99 1.758.136 1.627.035
FINANCIADORES 590 1.186 1.026.752 1.011.826
PREJUIZO LIQUIDO DO PERIODO (662.286) (630.439) (662.286) (630.439)
TOTAL (661.193) (628.330) 2.433.721 2.308.345

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José F[e;nand(;Nay:rrete Pena Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
e Diretor Vice-Presidente e de Relages com Diretor de Gestéo Corporativa Contador-CRC-GO 13.496/0-8
At Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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COMPANHIA CELG DE PARTICIPA(}OI?S - CELGPAR
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(em milhares de Reais)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

1.1 — Contexto operacional da Controladora

A Companhia Celg de Participacdes - CELGPAR detém participagdes societarias
nas seguintes sociedades controladas:

% DE PARTICIPACAO

CONTROLADA SOCIETARIA
CELG DISTRIBUICAO S.A. - CELG D 100 %
CELG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. - CELG GT 100 %

1.2 - CONTEXTO OPERACIONAL DA CONTROLADA CELG DISTRIBUIGAO S.A.

A Controlada CELG Distribuigdo S.A. - CELG D, sociedade de capital fechado é
concessionaria de servigo publico de energia elétrica e seu acionista controlador é a
Companhia CELG de Participagdes — CELGPAR.

Seus principais objetivos sociais sdo as atividades de execugcdo dos
empreendimentos constantes do Plano de Eletrificagdo do Estado de Goias e a
realizagao de estudos, projetos, construgdo e operagao de linhas de transmisséo e
subestacoes inferiores a 230 KV, e redes de distribuicdo de energia elétrica, bem
como a pratica dos atos de comércio decorrentes dessas atividades.

A Controlada detém a concessado para distribuicdo de energia elétrica em 237
municipios, 391 distritos e povoados no Estado de Goias, com 2.406.944 clientes,
abrangendo uma area de concessao de 336.871 km?, regulada pelo Contrato de
Concessao n°. 63 de 25 de agosto de 2000, celebrado entre a ANEEL, a Controlada
e o acionista controlador, o qual permanece com seu termo de vigéncia até 7 de
julho de 2015, podendo ser prorrogado por um periodo de mais 20 anos.

A ANEEL editou em 06 de setembro de 2011 a Resolugdo Homologatéria n°. 1.200,
a qual publicou o resultado do reajuste anual das tarifas da Controlada, informando
que as tarifas de fornecimento de energia elétrica ficam reajustadas em média
13,05% (treze virgula cinco por cento). Em fungdo da sua condigcéo de inadimpléncia
frente as obrigagbes intrasetoriais ndo estdo sendo aplicados os ajustes tarifarios
em conformidade com a legislagéo do setor elétrico.

Com o objetivo de garantir a continuidade operacional da controlada, a atual

administracdo estruturou e aprovou um Plano de Reestruturagdo da Celg D
contemplando a execugao integrada das etapas do Planejamento Estratégico, do
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Programa de Investimentos e do Plano de Reestruturagdo Financeira, conforme
descrigao resumida a seguir:

1. Planejamento Estratégico

Visando a implementagdo de pressupostos de governanga corporativa, a atual
administracdo aprovou o Planejamento Estratégico 2011-2015 no ambito dos
objetivos, metas e gestédo, fixando inclusive as metas de redugao dos gastos
operacionais, tomando como parametro os custos regulatérios, com previsdo ao
enquadramento a Empresa de Referéncia até 2014.

2. Programa de investimentos no sistema

O Programa de Investimentos da controlada CELG D para o periodo 2011-2020
prevé investimentos da ordem de R$ 250 milhdes anuais e foi elaborado com base
nas seguintes premissas:

v' Atendimento ao crescimento do mercado (obras de expansao);

v" Cumprimento das determinagées dos Procedimentos de Distribuicdo de
Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional — PRODIST-Mddulo 8-Metas
de continuidade e conformidade de tensao (obras de melhoria) - ANEEL;
Aderéncia a capacidade de investimentos da CELG D;

Investimentos suficientes para cobrir a depreciagdo anual dos ativos em
servigo.

AN

3. Plano de reestruturagao financeira

Sob a odtica da busca do equilibrio econémico-financeiro da controlada, a atual
administracdo juntamente com o acionista majoritario vem atuando em
negociagdes com bancos de investimento privados e estatais buscando a
negociagcao e/ou liquidacdo dos passivos onerosos, regularizagdo dos débitos
intra-setoriais e aplicagao do reajuste tarifario — ver Nota Explicativa 38-a (Eventos
Subsequentes).

1.3 - CONTEXTO OPERACIONAL DA CONTROLADA CELG GT

A Controlada Celg Geracdo e Transmissdo S.A. — CELG GT € uma sociedade
and6nima de capital fechado, subsidiaria integral da Companhia Celg de
Participagdes — CELGPAR, constituida em 15 de dezembro de 2005, com inicio das
suas operagdes a partir de 1° de setembro de 2006, como resultado do processo de
desmembramento das atividades da Companhia Energética de Goias — CELG,
determinado pelo Governo Federal conforme a Lei n°. 10.848, de 15 de marco de
2004.

A Controlada CELG GT possui 03 usinas, todas hidrelétricas, linhas e subestacbes

de transmissdo pertencentes a rede basica do sistema brasileiro de geracdo e
transmissao. Estas concessdes sdo as seguintes:
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Capacidade Capacidade

Geracao Localidade Contrato Data concessdo  Vencimento instalada (MW) utilizada (MW)

Hidrelétricas:
Rochedo Rio Meia Ponte 62/2000 17/08/1999  07/07/2015 4,000 4,000
S#o Domingos (a) Rio S&do Domingos 62/2000 22/05/1981  24/05/2011 12,000 12,000
Mosquito Rio Mosquito 62/2000 17/08/1999  07/07/2015 0,360 0,360
16,360 16,360

(@) Em 14 de margo de 2008 foi solicitado a renovagdo da concessédo pela Administracdo da Celg GT,

aguardando

Transmissao

posicionamento do 6rgéo regulador.

Capacidade
Localidade Contrato Data concessao  Vencimento instalada (MVA)

Rede basica

NOTA 2
C

a.

Goias 63/2001 07/07/1995 07/07/2015 1.989

- ARRESENTA(}AO DAS DEMONSTRAGOES E PRINCIPAIS PRATICAS
ONTABEIS

As demonstragdes financeiras da Controladora e de suas Controladas sao
elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, compreendendo: Legislagao Societaria (Leis n°. 6.404/76,
n°. 10.303/2001, n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009); disposicdes
complementares editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM;
pronunciamentos emanados do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) -
e normas especificas aplicaveis aos concessionarios de servigo publico de
energia elétrica, estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, em fungdo da participagdo acionaria da holding nessas
concessionarias.

A Celgpar adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretagdes
técnicas emitidas pela CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro
de 2011. As politicas contabeis detalhadas abaixo foram aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes
financeiras.

As principais praticas contabeis utilizadas pela Controladora e suas
Controladas s&o as seguintes:

Procedimentos de Consolidacao

A consolidagdo das demonstragdes financeiras da Companhia Celg de
Participagdes - CELGPAR e suas controladas foi efetuada de acordo com os
principios de consolidagao previstos na Lei n°. 6.404/76 e Instrugao CVM 247/96

com

as alteracgbes introduzidas pelas Instrugbes CVM 269/97, 285/98, 464/08 e

469/08, bem como dos dispositivos determinados pelo CPC 36-R1 (Demonstragdes
Consolidadas — IAS 27).
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As demonstragbes financeiras consolidadas foram elaboradas a partir das
demonstragdes financeiras individuais das companhias mencionadas na nota 1, as
quais foram ajustadas conforme a seguir descrito. Na elaboragdo das
demonstracdes financeiras consolidadas, foram observadas praticas contabeis
emanadas da legislagdo societaria brasileira e demais legislagbes pertinentes,
inclusive a fiscal. O sumario dessas principais praticas contabeis, aplicaveis de
forma uniforme a todas as empresas incluidas no processo de consolidagao, esta
apresentado a seguir:

a.1. Os valores a receber junto a empresas coligadas e sécios estdo devidamente
suportados por contratos. Nas demonstracdes consolidadas, os saldos entre
as empresas inseridas no processo de consolidagao foram eliminados.

a.2. Os investimentos nas controladas sdo demonstrados ao custo e ajustados
pelo método de equivaléncia patrimonial. Nas demonstra¢des consolidadas os
saldos dos investimentos foram eliminados contra o respectivo patriménio
liquido de cada controlada;

a.3. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragbes da
controlada Celg GT e de sua controlada em conjunto, consolidada
proporcionalmente a partir da data em que o controle compartilhado se iniciou.

b. Caixa e equivalentes de Caixa

A Controladora e suas Controladas consideram como disponibilidades o saldo de
caixa, depdsitos em bancos e aplicagcbes de curtissimo prazo. As aplicagdes
financeiras das Controladas estdo demonstradas ao custo acrescido da
remuneracao contratada, reconhecida até a data do balanco.

c. Consumidores, concessionarias e permissionarias

Esses saldos incluem os valores faturados aos consumidores finais e
concessionarios revendedores, a receita referente a energia consumida e nao
faturada, uso da rede, servicos prestados, acréscimos moratorios e outros,
registrados de acordo com o regime de competéncia até o encerramento do
balango.

As contas a receber também incluem os valores faturados aos consumidores e
concessionarios do Servigo Publico de Energia Elétrica e usuarios da Rede Basica
pertencente ao Sistema Interligado Nacional - SIN, conforme contratos realizados na
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEARs e
ainda, operagdes realizadas na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica -
CCEE, registrados de acordo com o regime de competéncia até o encerramento do
balanco.

d. Contas a Receber - Estado de Goiads

Os créditos a receber relativos a obras realizadas por ordem do Poder Executivo
foram consolidados no exercicio de 2003 e atualizados monetariamente em fungao
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de formalizagao do correspondente acordo com o Estado de Goias. Em dezembro
de 2005, os valores foram novamente consolidados.

e. Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante
considerado suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo dos
créditos a receber das Controladas. Os critérios de constituicdo da provisdo estao
descritos na nota 4.

f. Estoques

Os materiais em estoque no almoxarifado, classificados no ativo circulante, e os
destinados a construgao, alocados no imobilizado, estao registrados ao custo médio
de aquisigdo, que nao ultrapassa seu valor de mercado.

g. Baixa Renda

Inclui os valores decorrentes de novos critérios de classificagdo de unidades
consumidoras de subclasse residencial de baixa renda, estabelecidos pela Lei n°.
10.438/2002.

h. Ativo Financeiro — Bens da Concesséo

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o
final da concesséo classificada como um ativo financeiro, por se tratar de um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicacéo da Interpretagao Técnica ICPC 01 — Contratos
de concesséo e da Orientagao Técnica OCPC 05 — Contratos de concessao.

Essa parcela de infraestrutura classificada no ativo financeiro com bens da
concessao da distribuicdo, alocada na Controlada Celg D, € remunerada por meio
do WACC (Custo Médio Ponderado de Capital) regulatério, que consiste na
remuneracdo do investimento, remuneracdo esta cobrada mensalmente na tarifa
dos clientes.

O valor justo do ativo financeiro sera revisado trimestralmente, considerando a
atualizagado pelo IGPM. Eventuais diferengas entre o valor justo contabilizado e o
novo valor justo apurado sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido, como
Ajustes de Avaliagado Patrimonial. Na data da revisao tarifaria da Controlada Celg D,
que ocorre a cada quatro anos (préxima revisao prevista para setembro de 2013), o
ativo financeiro podera ser reconhecido ao valor justo de acordo com a base de
remuneragao determinada ao valor novo de reposigao pelos critérios tarifarios.

Na Controlada Celg GT foi estimado o valor de indenizacdo de seus ativos com
base nos seus respectivos valores de livros, sendo este o montante que a
administragdo entende ser o minimo garantido pela regulamentagdo em vigor,
sendo os efeitos de quaisquer mudancas posteriores tratados de forma prospectiva
em suas demonstragdes financeiras.
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i. Investimentos

As participagdes societarias permanentes sdo registradas ao custo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e registradas/avaliadas pela
equivaléncia patrimonial em conformidade com a Instrugdo CVM n°. 247/1996 e
CPC 18 (Investimento em Coligada e em Controlada — IAS 28).

Conforme disposto no CPC 43-R1 (Adocéao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 15 a 40), as demonstragbes financeiras individuais de entidades com
investimento em controlada ou empreendimento em conjunto avaliado pela
equivaléncia patrimonial de acordo com o exigido pela legislagdo brasileira vigente
nao sao consideradas, com esse método de avaliagdo, como estando conformes as
normas internacionais de contabilidade.

Trata-se de excegao de carater obrigatério/legal que diz respeito as demonstragdes
financeiras individuais de entidade que tenha investimento em controlada avaliado
pelo método da equivaléncia patrimonial, critério este adotado pela Controladora.
Verifica-se que o IASB nao reconhece este tipo de demonstragao, exigindo que, no
caso da existéncia de controlada, a entidade elabore e divulgue, no lugar das
demonstracgdes financeiras individuais, demonstragdes consolidadas. O IASB admite
as demonstragdes individuais da investidora desde que o investimento seja avaliado
pelo valor justo ou mesmo pelo custo, atribuindo a estas demonstragdes o nome de
demonstragbes separadas, tornando-as diferentes das demonstragbes individuais.
Apesar disto a legislagdo societaria brasileira exige a apresentagdo das
demonstracbes individuais e o proprio CPC as reconhece em seus
pronunciamentos.

Por tudo isto, a controladora apresentara suas demonstracbes individuais e
consolidadas, por se tratar de excegéo de carater obrigatdrio/legal descrita no CPC
43-R1 (Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40), ndo sendo feita
a apresentagao das demonstragoes financeiras separadas.

j- Imobilizado

O imobilizado é composto pelos bens utilizados pela Administracdo no
desenvolvimento da gestdo da Celgpar e controladas, os quais sao classificados
pela Aneel como bens nado elegiveis. Os mesmos foram registrados pelo
correspondente Valor Novo de Reposicdo-VNR e sdo remunerados via empresa de
referéncia, por meio de calculos dos reajustes e revisdes tarifarias.

k. Intangivel

Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelas
concessionarias para ser utilizada como parte do contrato de concesséo do servigo
publico de energia elétrica, fundamentado no direito de cobrar dos usuarios pelos
servicos prestados, em consonancia com as disposigcbes do CPC 04-R1 (Ativos
Intangiveis), ICPC 01 e OCPC 05 — Contratos de Concessao.
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E avaliado ao custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas
por impairment, quando aplicavel.

A controlada Celg D entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil
dos bens do ativo intangivel excedem o seu valor recuperavel. Tal aspecto esta
embasado pela metodologia de avaliagdo da Base Remuneratéria Regulatéria —
BRR utilizada para calculo da amortizacao, a qual é totalmente recuperada.

.  Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Sao calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data de elaboragéo
das demonstracdes financeiras, de imposto de renda e contribuicdo social. Os
créditos tributarios relativos a prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas
intertemporais sao reconhecidos e fundamentados em garantias de sua realizagao
em decorréncia de obrigacges fiscais diferidas de mesma natureza, langados no
resultado do exercicio.

m. Provisdo para Contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo reconhecidas para obrigagcdes presentes legais
resultantes de eventos passados, para os quais seja possivel estimar os valores de
forma confiavel e cuja liquidagéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigagdo na data do balango, considerando-se os riscos
e as incertezas relativas a obrigagao.

Os riscos contingentes, em funcdo da sua natureza, s&o solucionados apenas
quando da ocorréncia ou da falta de ocorréncia de eventos futuros. A avaliacéo
desses riscos envolve consideragbes e estimativas significativas relativas ao
resultado de eventos futuros, consubstanciados em informagdes disponibilizadas
pelos assessores legais da Celgpar e controladas. Neste sentido e por conta das
orientagbes do Pronunciamenteo Técnico CPC 25 - ProvisGes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, as empresas registraram provisdes para riscos
fiscais, trabalhistas e civeis.

n. Provisdo para Férias

A provisdo para férias é calculada com base nos direitos adquiridos pelos
empregados até 31 de dezembro de 2011 e inclui os correspondentes encargos
sociais. Essas provisdes estdo contabilizadas no grupo de obrigacdes estimadas.

0. Beneficios a Empregados

A Companhia e suas Controladas sao patrocinadoras da Fundagcdo ELETRA. Os
custos associados ao plano previdenciario sdo reconhecidos a medida que as
contribuigdes sao devidas, observando o regime de competéncia, observando-se os
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preceitos do Pronunciamento Técnico CPC 33 — Beneficios a Empregados. Os
custos relacionados a suplementacdo de aposentadoria e outros beneficios pods-
emprego sao reconhecidos como obrigagdes e registrados com base em calculos
atuariais para determinagéo do valor presente das obrigagdes, conforme determina
a Deliberagao CVM n°. 600/2009.

p. Apuracéo de Resultado

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdbmicos serdao gerados para a Celgpar e Controlada, podendo ser
confiavelmente mensurada, de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 —
Contratos de Construgdo e CPC 30 — Receitas, mensurada pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber.

A receita operacional € composta pela receita de fornecimento de energia elétrica
(faturada ou nao faturada), receitas de construgéo e ou outras receitas relacionadas
a outros servigos prestados pelas empresas. A receita ndo faturada corresponde a
energia elétrica entregue e nao faturada ao consumidor, sendo calculada em bases
estimativas até a data do balanco.

O ativo financeiro indenizavel é remunerado pela incidéncia do custo médio
ponderado de capital regulatério (WACC regulatério) de 7,50% apds os impostos,
sendo esta receita incluida na receita operacional. Prospectivamente a adogao
inicial da ICPC 01, a cada novo investimento em expansao ou melhoria da
infraestrutura, a contrapartida das adigbes ao ativo intangivel em formagao (direito
de uso da concessao) é o reconhecimento da receita de construgéo, considerando a
proporcao do trabalho executado até a data do balango, com apuragdo de margem
de lucro zero na controlada Celg D. As despesas operacionais sdo reconhecidas
pelo regime de competéncia.

gq. Estimativas

A preparagédo das Demonstra¢des Financeiras da Celgpar e controladas requer que
a administragao faga julgamentos, estimativas e adote premissas que impactam os
valores das receitas, despesas, ativos e passivos, assim como as divulgagbes de
passivos contingentes. Apesar disto, possiveis imprecisdes peculiares ao processo
de sua determinagdo podem resultar em valores divergentes dos registrados nas
Demonstra¢des quando da liquidacéo das respectivas transacgdes.

A Celgpar e controladas revisam suas estimativas e premissas anualmente ou
quando eventos ou perspectivas diferentes exigem o procedimento.

As principais estimativas relacionadas as Demonstracdes Financeiras referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes de:

e Receita de fornecimento de energia € de uso da rede de distribuicdo nao
faturada e as respectivas contas a receber;

e Provisao para créditos de liquidagcao duvidosa;
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¢ Avaliacao de ativos financeiros a valor justo;

e Transagodes realizadas no dmbito da Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE;

e Prazos para pagamento e recuperacao de créditos tributarios relativos a imposto
de renda e contribuicdo social diferidos;

e Provisao para contingéncias relativas as agdes judiciais.

r. PIS e COFINS

Na controlada Celg D o PIS e a COFINS sido apurados com base na receita
operacional e contabilizados como dedugéo da receita pelo regime de competéncia
e, segundo a legislacdo em vigor, pelo regime ndo cumulativo, sendo as aliquotas
de 1,65% e 7,6% respectivamente.

Os créditos de PIS e COFINS nao cumulativos, sobre os custos e despesas
operacionais, sdo apresentados como redutores destes grupos de contas nas
Demonstragdes Financeiras, conforme a Interpretacdo Técnica do IBRACON n°. 1,
de junho de 2004.

Os valores de PIS e COFINS, apurados pelo resultado da venda de energia elétrica
e deducgbes da receita, sdo repassados integralmente aos consumidores nas faturas
de energia e consideram a neutralidade fiscal com as respectivas alteragbes
contabeis ocorridas com a edigdo dos CPC e em convergéncia as IFRS.

s. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Sao provisionados ou constituidos Créditos Tributarios sobre Prejuizos Fiscais,
Base Negativa de Contribuicdo Social e diferencas intertemporais, limitados as
obrigagbes de mesma natureza, sendo seus efeitos langados no resultado do
exercicio.

2.1 PROCESSO DE CONVERGENCIA AO IFRS

As Demonstracdes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
foram as primeiras apresentadas em sua totalidade acordadas aos pronunciamentos
do CPC e, por sua vez, convergentes ao IFRS, sendo agora apresentadas de forma
comparativa as Demonstragbes Financeiras do exercicio de 2011, também
apresentadas em IFRS.
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NOTA 3 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As aplicacgbes financeiras correspondem as operagdes realizadas junto a instituicbes
financeiras nacionais. O saldo em 31 de dezembro de 2011 corresponde as
aplicacbes nos bancos Bradesco, Itau, e Caixa Econémica Federal, remuneradas
em condicbes e taxas normais de mercado, efetuadas pela Controladora e suas
Controladas, conforme abaixo representado:

CONTROLADORA  CONSOLIDADO

Descrigao 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Caixa e depositos bancarios a vista 16 125 46.059 53.069
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata:
- Aplicagbes - resgate automatico 695 - 695 -
- Certificados de Deposito Bancario (CDB) - - 39.081 25.116
- Fundos de Investimento - - 125.872 32.388
TOTAL (a) 711 125  211.707 110.573

(a) O saldo consolidado de Caixa e Equivalentes de Caixa, do exercicio social encerrado em
31/12/2010, ndo contém o saldo final referente a Companhia de Telecomunicagdes e Solugdes —
CELGTELECOM, subsidiaria retirada do controle da Celgpar em setembro de 2010.

NOTA 4 — CONSUMIDORES
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CONSUMIDORES

CONSOLIDADO

Composicao do Contas a Receber:

31/12/2011 31/12/2010
CIRCULANTE
Consumidores
- Faturados 410.698 424777
- Nao Faturados 83.947 76.380
- Acréscimos Moratorios 34.909 62.998
- Efeitos do Regime Especial de Tarifagdo (54) 909
- Encargos Capacidade Emergencial 3 663
- Parcelamentos 132.981 82.317
- Contribuig¢ao lluminagéo Publica - CIP 12.103 12.414
- Outros Créditos 6.001 5.829
Total 680.588 666.287
Concessionarias
- Suprimento 3.758 2.931
- Variagao e Acréscimos Moratorios 438 438
Total 4.196 3.369
Comercializagdo no ambito do CCEE
- Energia Curto Prazo 1.890 1.904
Total 1.890 1.904
Outras Rendas
- Outras Rendas 48 9
Total 48 9
TOTAL CIRCULANTE 686.722 671.569
NAO CIRCULANTE
Consumidores
- Prefeituras 284.259 307.253
Total 284.259 307.253
TOTAL NAO CIRCULANTE 284.259 307.253
TOTAL CONSUMIDORES 970.981 978.822

31



CONSOLIDADO

31/12/2011
VENCIDOS VENCIDOS TOTAL PROV. P/CRED SALDO
CONSUMIDORES VINCENDOS ATE HA MAIS LIQ. DUVID.
90 DIAS DE 90 DIAS 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011

Residencial 79.089 42.739 13.903 135.731 16.966 118.765
Industrial 42.926 8.304 16.342 67.572 3.508 64.064
Com./ Serv./ Outras Atividades 39.070 15.073 14.182 68.325 10.037 58.288
Rural 12.343 9.165 6.514 28.022 1.034 26.988
Poderes Publicos

- Federal 3.310 126 200 3.636 - 3.636

- Estadual 5.838 4.378 23.700 33.916 - 33.916

- Municipal 6.181 3.486 20.998 30.665 170 30.495
lluminagao Publica 10.527 1.649 14.254 26.430 1.303 25.127
Servigo Publico 14.134 637 1.630 16.401 - 16.401
SUB TOTAL 213.418 85.557 111.723 410.698 33.018 377.680
Néo Faturado 83.947 - - 83.947 - 83.947
Variagao/Acrésc. Moratérios 34.909 - - 34.909 - 34.909
Efeitos Reg. Esp. Tarifagédo (54) - - (54) - (54)
Encargo Cap.Emergencial 3 - - 3 3 -
Parcelamentos 114.398 2177 16.406 132.981 35.392 97.589
Contr. lluminagéao Publica 6.286 3.709 2.108 12.103 - 12.103
Outros Créditos 6.001 - - 6.001 25.291 (19.290)
SUB TOTAL 245.490 5.886 18.514 269.890 60.686 209.204
TOTAL CONSUMIDORES 458.908 91.443 130.237 680.588 93.704 586.884
Concessionarias
Suprimento 3.478 - - 3.478 - 3.478
Energia Curto Prazo 1.890 - - 1.890 - 1.890
Outras Rendas 48 - - 48 - 48
Variagéo/Acrésc. Moratérios 718 - - 718 103 615
TOTAL CONCESSIONARIOS 6.134 - - 6.134 103 6.031
TOTAL DO CIRCULANTE 465.042 91.443 130.237 686.722 93.807 592.915
Parcelamento-Poder Publico - - 284.259 284.259 - 284.259
TOTAL DO NAO CIRCULANTE - - 284.259 284.259 - 284.259
TOTAL CONSUMIDORES 465.042 91.443 414.496 970.981 93.807 877.174
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CONSOLIDADO

31/12/2010
VENCIDOS VENCIDOS TOTAL PROV. P/CRED SALDO
CONSUMIDORES VINCENDOS ATE HA MAIS LIQ. DUVID.
90 DIAS DE 90 DIAS 31/12/2010 31/12/2010 31/12/2010

Residencial 76.913 37.392 15.790 130.095 17.525 112.570
Industrial 39.611 9.056 26.593 75.260 7.914 67.346
Com./ Serv./ Outras Atividades 38.534 13.944 21.728 74.206 12.786 61.420
Rural 11.273 6.482 7.814 25.569 1.843 23.726
Poderes Publicos

- Federal 2.889 504 247 3.640 - 3.640

- Estadual 6.242 5.758 22.469 34.469 - 34.469

- Municipal 6.493 3.406 16.081 25.980 307 25.673
lluminag&o Publica 11.188 2.381 19.986 33.555 4.551 29.004
Servigo Publico 13.412 6.987 1.604 22.003 69 21.934
SUB TOTAL 206.555 85.910 132.312 424.777 44.995 379.782
Néo Faturado 76.380 - - 76.380 - 76.380
Variagao/Acrésc. Moratérios 62.998 - - 62.998 - 62.998
Efeitos Reg. Esp. Tarifagéo 909 - - 909 - 909
Encargo Cap.Emergencial 663 - - 663 513 150
Parcelamentos 63.948 2474 15.895 82.317 31.882 50.435
Contr. lluminagéo Publica 7.740 3.029 1.645 12.414 - 12.414
Outros Créditos 5.829 - - 5.829 21.276 (15.447)
SUB TOTAL 218.467 5.503 17.540 241.510 53.671 187.839
TOTAL CONSUMIDORES 425.022 91.413 149.852 666.287 98.666 567.621
Concessionarias
Suprimento 2.931 - - 2.931 - 2.931
Energia Curto Prazo 1.904 - - 1.904 - 1.904
Outras Rendas 9 - - 9 - 9
Variagao/Acrésc. Moratdrios 438 - - 438 250 188
TOTAL CONCESSIONARIOS 5.282 - - 5.282 250 5.032
TOTAL DO CIRCULANTE 430.304 91.413 149.852 671.569 98.916 572.653
Parcelamento-Poder Publico - - 307.253 307.253 - 307.253
TOTAL DO NAO CIRCULANTE - - 307.253 307.253 - 307.253
TOTAL CONSUMIDORES 430.304 91.413 457.105 978.822 98.916 879.906

a. A provisdo para créditos de liquidagado duvidosa foi constituida de acordo

com critérios constantes do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia
Elétrica, a seguir resumida:

a.1 Clientes com débitos relevantes

Analise individual do saldo a receber dos consumidores por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento. Essa analise individual também é feita sobre os
valores a receber de entidades governamentais estaduais e municipais relativos a
fornecimento normal, saldos de parcelamentos e valores consolidados de
confissdes de dividas.

a.2 Para os demais casos

e Consumidores residenciais - vencidos ha menos e mais de 90 dias.
e Consumidores comerciais - vencidos ha mais de 180 dias.
e Consumidores industriais, rurais e outros - vencidos ha mais de 360 dias.

a. No exercicio de 2011 foi baixado do saldo de contas a receber da
Controlada Celg Distribuicdo S.A. - Celg D o montante de R$ 44.629 mil,
decorrente de saldos em atraso, cujos esforcos para recebimento foram
substancialmente aplicados e a concessionaria ndo obteve sucesso.
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b. Os valores correspondentes as operagdes junto a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE foram registrados levando-se em
consideracao as informagbes divulgadas por ela. Nos meses em que essas
informagdes nao sao disponibilizadas em tempo habil por este 6rgao, os valores
sdo estimados pelas Controladas.

c. Movimentacéo da Provisdo para Crédito de Liquidagao Duvidosa - PCLD,
consolidada no exercicio de 2011:

CONSOLIDADO
DESCRICAO CIRCULANTE
Saldo em 31 de dezembro de 2010 98.916
Baixa por perda no periodo (45.571)
Reversao do periodo (2.323)
Provisédo no periodo 20.123
Provisdo Parcelamento 22.662
Saldo em 31 de dezembro de 2011 93.807
d. A Controlada Celg Geragao e Transmissdo S.A. - Celg GT constitui a

provisao para créditos de liquidagao duvidosa através de uma analise individual
do saldo dos clientes, sendo considerado o histérico de inadimpléncia,
negociagdes em andamento e existéncia de garantias reais. A PCLD é
considerada suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagao desses ativos.

NOTA 5 - DEVEDORES DIVERSOS

CONSOLIDADO

31/12/2011 31/12/2010
DESCRICAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE NAO
CIRCULANTE CIRCULANTE
TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
COMPENSAVEIS
IRRF Art.34 da Lein®10.833 2.060 - 546 -
COFINS Art. 34 da Lei n° 10.833 1.129 - 1.085 -
CSLL Art.34 da Lei n°®10.833 376 - 394 -
PIS/PASEP - Parecer Cosit n@ 27 35 - 34 -
PIS/PASEP Art. 34 da Lei n® 10.833 210 - 201 -
IRRF S/Aplicagdes Financeiras 387 - 601 -
INSS Convénio - - 73 -
ICMS Lei Complementar n® 102 (a) - 86.211 77113 13.790
ICMS Faturas Canceladas (b) - 41.912 32.945 -
SUB-TOTAL 4197 128.123 112.992 13.790
Fornecedores 337 - 133 -
Empregados 670 - 669 -
Eletrobras (c) 22.593 - - -
Outros 16.090 70 14.293 72
SUB-TOTAL 39.690 70 15.095 72
TOTAL GERAL 43.887 128.193 128.087 13.862
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a) Refere-se a créditos de ICMS sobre aquisigdes de bens destinados ao uso da concesséo;

b) Refere-se a créditos de ICMS sobre Notas Fiscais de venda de energia elétrica, as quais
foram canceladas;

c) Refere-se ao valor relativo ao Termo de Confissao e Repactuagao de Divida do Repasse de
Itaipu, o qual se encontra em discusséo sobre a metodologia de calculo de juros.

NOTA 6 — SERVICOS EM CURSO

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010
Servigos Préprios 1.337 1.448
Servigos Prestados a Terceiros (a) 50.586 51.262
Transf. Fabric. E Reparo de Materiais 2 2
TOTAL 51.925 52.712

a) Os servigos prestados a terceiros basicamente sdo decorrentes dos Programas
de Eficiéncia Energética - PEE e Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, conforme Lei
n° 9.991 de 24 de julho de 2000.

NOTA 7 — OUTROS CREDITOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
NAO NAO
CIRCULANTE CIRCULANTE  CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE
Consumidor Baixa Renda (a) - - - 331.114 299.381
Alienacdo de Bens e Direitos - - 7.973 - 7.927
Caugbdes e Depositos (b) 6 - 37.352 - 39.662
Eletrobras - - 1.290 - 1.296
Funcionarios a Disposi¢do - - 1.756 - 1.645 -
Titulos e Valores Mobiliarios ( c) - - 4.798 12.181 6.516 23.375
Outros - inclui AFAC Energética Corumba Ill - - 6.793 - 5.170 8.089
Adiantamento a Fornecedores - - 21 - 18
TOTAL 6 - 59.983 343.295 361.615 31.464

(a) Por meio da Lei n° 10.438/2002, o Governo Federal ampliou a faixa de consumo da
classe de consumidores Baixa Renda e consequentemente reduziu a receita das
distribuidoras. Visando recompor o equilibrio econémico-financeiro das mesmas, foi editada a
Lei n°. 10.604 normatizando a subvencgéao de igual valor via Eletrobras.

A Controlada Celg Distribuigdo S.A. - Celg D no periodo compreendido entre 6 de novembro e
8 de dezembro de 2006 passou por um processo de fiscalizagdo pela Agéncia Goiana de
Regulagéo e Fiscalizagdo de Servigos Publicos - AGR, a qual teve a finalidade de verificar a
utilizagdo dos critérios estabelecidos para o enquadramento dos consumidores no beneficio
tarifario de baixa renda, conforme Resolugbes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL n° 246, de 30 de abril de 2002, que regula a aplicagdo do beneficio automaticamente
com base no consumo medido até 79 kWh, a de n° 485, de 29 de agosto de 2002, que
estabelece os critérios para a concessao do beneficio de baixa renda a consumidores com
média de consumo entre 80 e 220 kWh, desde que o portador de Numero de Inscrigdo Social
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do Governo Federal — NIS; e a n° 89, de 25 de outubro de 2004, que estabelece a metodologia
para calculo da subvengao econémica a ser concedida a concessionaria.

O resultado da citada fiscalizagdo culminou na emissdo do Termo de Notificagdo n° 001/2007,
no valor de R$ 36.390, encaminhado a Controlada Celg D através do Oficio n°® 303/AGR/2007-
PRE, de 6 de fevereiro de 2007. A Controlada encaminhou resposta através da carta PR-
0306/07, de 2 de margo de 2007, manifestando-se sobre as ndo conformidades e
determinag¢des do referido termo, citando inclusive a Resolugdo ANEEL n°. 245, de 19 de
dezembro de 2006 (editada apds a conclusdo da fiscalizagdo da AGR), na qual a Agéncia
reconhece a possibilidade de haver a duplicidade do beneficio, devendo a concessionaria
regularizar a titularidade da unidade consumidora ou obter, do morador efetivo, declaragao
assinada de que nao pode fazer a devida transferéncia de titularidade.

Em resposta a manifestacdo da Controladora, a AGR encaminhou o Oficio n° 418/2007-PRE
informando que o valor constante do termo de notificagdo em referéncia sera revisto a medida
que se for comprovando a inexisténcia de duplicidade do beneficio. Em 18 de dezembro de
2007, a ANEEL editou a Resolugdo Normativa n° 297 anulando o artigo 3° da Resolugdo
ANEEL n° 246, de 30 de abril de 2002. Em fungao dessa anulagao, a Controlada encaminhou a
AGR o Oficio n° PR-132/02, de 21 de janeiro de 2008, solicitando a anulagdo do relatério de
fiscalizagdo que motivou a emissdo do Termo de Notificagdo n® 001/2007. Em resposta, a
Agéncia expediu o Oficio n° 029/2008-DED-AGR informando que os valores serdo revistos,
considerando a nova metodologia de calculo requisitada pela Aneel.

A realizagdo da subvengado econémica da Baixa Renda, classificada no Ativo Nao Circulante,
esta prevista no acordo efetuado entre o Estado de Goias e a Eletrobras, com interveniéncia da
Celgpar e a Controlada Celg D, de modo que os créditos desta Controlada serao utilizados na
contrapartida da quitagdo das obrigagdes com o Sistema Eletrobras.

(b) Refere-se as caugdes e depositos vinculados efetuados em garantia do cumprimento das
obrigagdes, bem como em decorréncia de disposigéo legal.

(c) Refere-se as aplicagdes de capital em titulos de capitalizagdo — CCB’s (valor do Ativo Nao
Circulante).

NOTA 8 - ESTOQUES

Os estoques das controladas sdao compostos de materiais destinados a
manutencdo e operacdo das instalagcbes, bem como de materiais de consumo na
administracao.

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010
Estoques 33.598 26.960
TOTAL 33.598 26.960

NOTA 9 - PROGRAMA EMERGENCIAL DE REDUGAO DO CONSUMO DE ENERGIA
ELETRICA

Em junho de 2001, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n°. 2.198,
instituindo o Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica e
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL regulamentou os competentes
registros contabeis, através da Resolugdo ANEEL n°. 299, de 27 de julho de 2001.
Obedecendo as normas editadas pela ANEEL, encontram-se registrados os
seguintes valores na Controlada Celg Distribuigdo S.A. - Celg D:
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CONSOLIDADO

DESCRICAO
31/12/2011
Ativo Nao Circulante (a) 19.600
(-) Proviséo para Perdas ( c) (18.603)
Total 997
Passivo Circulante (b) 997

a) Refere-se a diferenga entre o total de bénus pagos pela Controlada Celg D a
consumidores residenciais e o valor efetivamente ressarcido de acordo com o
regulamento do Programa;

b) Refere-se a acréscimos a Tarifa Aneel (sobretaxa) cobrado dos consumidores e
nao recolhido ao Ministério de Minas e Energia — MME, conforme definido no
regulamento do Programa;

c) Valor correspondente a diferenga entre os bénus e a sobretaxa cobrada de
consumidores, tendo sido provisionado sua perda em razao do indeferimento,
por parte da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmica e Financeira da
Aneel, do pleito da Controlada Celg D formalizado pela Carta PR-0453/2007. Em
19 de margo de 2010, a Controlada solicitou o desarquivamento do Processo
Aneel 48500.000051/02-16, considerando a existéncia de fatos novos e até a
presente data nao obteve resposta.

NOTA 10 - CONTAS A RECEBER - ESTADO DE GOIAS

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010
Circulante — Lei n® 13.062/97 (a) 17.055 17.045
TOTAL - CIRCULANTE 17.055 17.045
Nao Circulante — Parcelamento (b) 556.889 1.924.942
TOTAL - NAO CIRCULANTE 556.889 1.924.942
(a) Lei n°. 13.062/97 de 9 de maio de 1997.

Refere-se a valores néo repassados pelo Governo Estadual a Controlada Celg Distribuigao
S.A. — CELG D, para fazer face as amortizagdes dos empréstimos e financiamentos
contratados para a construgao da Usina Hidrelétrica de Cachoeira Dourada, objeto da cisdo
da Controlada no exercicio social de 2006.

(b) Parcelamento.

Em 29 de dezembro de 2005, foi assinado entre o Estado de Goias e a Controlada Celg
Distribuicdo S.A. - Celg D o Quarto Termo Aditivo ao Termo de Encontro de Contas, de 25
de julho de 2001, o qual foi aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
através do Despacho n°. 528 de 5 de margo de 2007, publicado no Diario Oficial da Uniao
em 6 de margo de 2007. O total da divida consolidada é de R$1.016.770 mil (valor histérico),
cuja movimentagao até dezembro/2011 é apresentada abaixo:
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CONSOLIDADO

DESCRICAO
31/12/2011
Crédito Consolidado - margo de 2007 1.016.770
Atualizagbes/Juros 988.571
Amortizagbes (80.399)
Crédito Atualizado - dezembro de 2010 1.924.942
Atualizagbes/Juros 231.947
Amortizagdes (1.600.000)
Crédito Atualizado - dezembro de 2011 556.889

O saldo devedor desse Termo foi atualizado monetariamente pela variagdo do IGPM e

acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més.

O valor de R$ 1.600 mil foram pagos a Controlada pelo Estado de Goids, mediante a
utilizagdo de parte dos recursos da 12 tranche do empréstimo obtido pelo mesmo junto a
Caixa Econdmica Federal — CAIXA, liberada em 29 de dezembro de 2011.

Este empréstimo faz parte das negociagdes em andamento entre o Estado de Goias e as
Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras, definidas no Protocolo de Inten¢des assinado em
15 de dezembro de 2011 — ver Nota Explicativa N°. 38-a (Eventos Subsequentes).

NOTA 11 — ATIVO FINANCEIRO — BENS DA CONCESSAO

Os bens utilizados na execugao dos servigos objeto da concessao de distribuicdo
de energia elétrica, na controlada Celg D, e aos relacionados aos servigos de
construgdo, operagdo e manutengdo da concessao de transmissdo de energia
elétrica, na controlada Celg GT, estdo registrados no ativo financeiro em
atendimento a Interpretagdo Técnica ICPC 01 e Pronunciamento Técnico OCPC
05 — Contratos de Concessao. Os referidos valores sdo classificados como
disponiveis para venda em razao da garantia contratual de indenizagao ao final da
concessao, o que, por sua vez, ofertam condi¢des para a inexisténcia de
indicadores internos e externos de perdas por impairment.

ATIVO FINANCEIRO

CONSOLIDADO

BENS DA CONCESSAO 31/12/2011 31/12/2010

CIRCULANTE

- Ativo Financeiro - Bens da Concess&o Transmissao 53.980 60.091
TOTAL CIRCULANTE 53.980 60.091
NAO CIRCULANTE

- Ativo Financeiro - Bens da Concesséo Distribuigao 1.198.083 1.034.188

- Servigos da Construgéo / Operagéo / Manutengéo 214.343 208.111
TOTAL NAO CIRCULANTE 1.412.426 1.242.299
TOTAL GERAL 1.466.406 1.302.390

NOTA 12 — CREDITOS FISCAIS

A Controlada Celg Distribuicado S.A. - Celg D mantém ativados créditos tributarios
relativos a base negativa de contribuicdo social, prejuizos fiscais e diferengas
intertemporais. Esses valores s&do ativados levando-se em consideragdo a garantia
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de sua realizagdo, uma vez que existem obrigagdes fiscais de mesma natureza

(nota 20).

Sao apresentados, a seguir, os montantes apurados pela Controlada Celg D:

CONSOLIDADO CONSOLIDADO
DESCRIGAO 31/12/2011 31/12/2010
CSLL IR TOTAL CSLL IR TOTAL
Base Negativa e Prejuizo Fiscal liquido a
utilizar 1.880.331 2.105.960 1.853.027 2.077.027
(+) Adigdes Intertemporais — PCLD 122.753 122.753 151.694 151.694
(+) Adigdes Intertemporais — Contingéncia 383.650 383.650 394.218 394.218
(=) Base de célculo 2.386.734 2.612.363 2.398.939 2.622.939
9% 25% 9% 25%
Limite de Crédito Fiscal 214.806 653.091 215.905 655.735
Crédito tributario — Circulante 4.620 12.832 17.452 - - -
Crédito tributario — Nao Circulante 170.220 61.279 231.499 195.197 285.935 481.132
Total Crédito Tributario 174.840 74.111 248.951 195.197 285.935 481.132

NOTA 13 — BENS E DIREITOS DESTINADOS A ALIENAGAO

CONSOLIDADO

DESCRI(;AO 31/12/2011 31/12/2010
NAO NAO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Bens e Direitos Destinados a Alienagéo - 286
Ampliagédo do Vao LT/SE Anhanguera/Carajas-230KV - -
SE Carajas - Instalagdes de 230KV - -
Terrenos e Edificagdes-Vila Operaria de Cachoeira Dourada GO 1.525 1.525
Terreno - Cidade de Inhumas GO 3 3
TOTAL 1.528 1.814
NOTA 14 - INVESTIMENTOS
INVESTIMENTOS CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Participagbes em Controladas (a) 292.713 292.463 - -
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (b) 100.000 - - -
Outros Investimentos - - 49 21
Centro de Recreagéo e Lazer dos Empregados - - 2.889 2.865
Terrenos (c) - - 5.761 2.733
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias - - 682 682
Maquinas e Equipamentos - - 1.632 1.632
Participagdes Societarias Permanentes (e) - - 8 6
Energética Corumba Il S/A - ECIII (b) - - 2.698 1.099
Energética Fazenda Velha (d) - - 216 -
TOTAL 392.713 292.463 13.935 9.038

(a) Em atendimento aos preceitos da Lei 11.941/2009 e CPC 13 — Adogé&o Inicial da Lei 11.638/2007,
a Controlada Celg Geragdo e Transmissdo S.A. — Celg GT reclassificou para o Grupo de
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(e)

Investimentos, o Ativo Diferido referente a parte do custo financeiro da Energética Corumba I,
concernente ao atraso de aportes no Consorcio Empreendedor Corumba lll, regulado pela Ata da
102 Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Energética Corumba Il

Refere-se a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital efetuado na Controlada Celg
Distribuigdo S.A. — Celg D, como parte das premissas definidas no Protocolo de Intengdes
assinado em 15 de dezembro de 2011 entre o Governo do Estado de Goias e a Eletrobras — Ver
Nota 38 — Eventos Subsequentes;

Tratam-se dos seguintes iméveis da Controlada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D: 1) Imoével na
Cidade de Goiania-GO, no valor de R$ 3.050 mil, retomado por agdo de rescisdo contratual
cominada com reintegracdo de posse com pedido de tutela antecipada em face do Clube Jaé; 2)
Terreno na Cidade de Sao Carlos-SP, no valor de R$ 1.104 mil, recebido em dagdo de pagamento
de contas de energia elétrica da Unidade Consumidora Shopping Bougainville em Goiania-GO; e
3) Outros terrenos no valor de R$ 1.607 mil; todos registrados ao custo de aquisi¢do liquido de
provisdo para perdas quando aplicavel.

Valor referente a participagdo e aportes para futuro aumento de capital, efetuados pela Controlada
Celg GT, na Energética Fazenda Velha;

Trata-se de integralizagdo de capital, efetuada pela Controlada Celg GT, referente a participagao
na Cooperativa de Crédito dos Empregados da Celg (SICOOB CREDCELG).

14.1 Investimentos em Controladas

As principais informacgdes sobre os investimentos em Controladas sdo apresentadas

a seguir:
CELG DISTRIBUICAO S.A. CELG GERAGAO E TRANSMISSAO S.A.
CELG D CELG GT
DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Capital Social da Controlada 390.419 390.419 321.125 321.125
Quantidade de Agdes 32.780 32.780 321.125 321.125
% da Participagédo Societaria 100% 100% 100% 100%
Patriménio Liquido da Controlada (1.440.188) (879.501) 292.713 292.463
Investimento antes da Equivaléncia Patrimonial (879.501) (109.678) 292.463 303.739
Aumento em Recursos Destinados a Aumento de Capital (a) 100.000 - -
Resultado da Provisdo para Desvalorizagdo das Participagbes em (660.687) (769.823)

Controladas

Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - 250 (11.276)
Recursos Destinados a Aumento de Capital 134.450 34.450 - -
Valor Patrimonial do Investimento - - 292.713 292.463
Provisao para Desvalorizagédo das Participagdes em Controladas (b) (1.574.638) (913.951) -

(a) Refere-se a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital efetuado na Controlada Celg Distribuigao
S.A. — Celg D, como parte das premissas definidas no Protocolo de Intencdes assinado em 15 de dezembro
de 2011 entre o Governo do Estado de Goias e a Eletrobras — Ver Nota 38 — Eventos Subseqlentes;

(b) Ao valor patrimonial do investimento foi deduzida a provisdo para Desvalorizagdo das Participagdes em
Controladas, apresentada em conta especifica do Passivo Circulante, conforme Art.12, paragrafo 1° da
Instrugdo CVM n°. 247, de 27 de marco de 1996. O saldo desta conta (evidenciado no quadro abaixo) &
composto da seguinte forma: 1) Em 31.12.2010: Provisdo para Desvalorizagdo da Participagdo Societaria
na Controlada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, no total de 913.951 mil; e 2) Em 31.12.2011: Provisdo para
Desvalorizagdo da Participagdo Societaria na Controlada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, no total de

1.574.638 mil.

Investimentos em Controladas com Patriménio Liquido Negativo (Passivo a
Descoberto):
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DESCRICAO CONTROLADORA
31/12/2011 31/12/2010
Provisédo para Desvalorizagdo das Participagcdes em Controladas 1.574.638 913.951
TOTAL 1.574.638 913.951

14.2 Outros Investimentos — Energética Corumba lli

A Controlada Celg Geragdo e Transmissdo S.A. - Celg GT controla de forma
conjunta o Consércio Empreendedor Corumba Ill, que tem por objeto a implantacgéao,
operagao, manutengao e exploracdo comercial da Usina Hidrelétrica Corumba Il na
qualidade Produtores Independentes de Energia. A usina encontra-se em operagao

comercial desde 24 de outubro de 2009, com capacidade instalada de 93,6 MW.

Empreendimento

Acionistas

Participacéo

Energética Corumba 1l

TOTAL

NOTA 15 - IMOBILIZADO

CELG Geragao e Transmiss&o S.A.

Strata Construtora e Concessiondria Integradas S.A.
Energy Power Ltda.

CEB - Companhia Energética de Brasilia

37,5%
12,5%
12,5%

37,5%

100,0%

CONTROLADORA
DESCRIGAO
31/12/2011 31/12/2010
CUSTO TAXAS ANUAIS ~ DEPRECIAGAO  VALORLIQUIDO  VALOR LiQUIDO
MEDIAS ACUMULADA
DEPREC
Moveis e Utensilios 26 10,00% (7) 19 21
TOTAL 26 (7) 19 21
Movimentacgao:
CONTROLADORA
Saldos em Adicdes Saldos em
DESCRICAO 31/12/2010 31/12/2011
Imobilizado em Servigco 26 - 26
(-) Depreciagéo 5) (2) 7)
Total em Servigo 21 (2) 19
Total do Custo 21 (2) 19
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CONSOLIDADO

DESCRIGAO
31/12/2011 31/12/2010
CUSTO TAXA§ ANUAIS DEPRECIAGAO  VALORLIQUIDO  VALOR LIQUIDO
MEDIAS ACUMULADA
DEPREC
Em servico:
Intangiveis 28.148 20,00% (18.606) 9.542 9.052
Reservatérios, Barragens e adutoras 63.835 2,00% (11.822) 52.013 51.222
Terrenos 10.936 0,00% - 10.936 10.388
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 44.452 2,00% (19.388) 25.064 27.101
Magquinas e Equipamentos 142.763 10,00% (88.363) 54.400 59.691
Veiculos 6.422 20,00% (6.273) 149 178
Moveis e Utensilios 14.261 10,00% (11.333) 2.928 3.750
Subtotal 310.817 (155.785) 155.032 161.382
Em curso:
Intangiveis 1.333 1.333 834
Geragao 8.825 8.825 8.368
Administracédo Central 34 34 21
Obrigagdes Especiais - (4) (4)
Terrenos 5 5 5
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 10.498 10.498 10.526
Maquinas e Equipamentos 25.152 25.152 26.732
Moveis e Utensilios 10 10 10
A Ratear 1.903 1.903 2.609
Adiantamento a Fornecedores 239 239 -
Subtotal 47.999 - 47.995 49.101
TOTAL 358.816 (155.785) 203.027 210.483
Movimentacéo:
CONSOLIDADO
Saldos em Adigoes Baixas Transferéncias Depreciagéo Saldos em
DESCRICAO 31/12/2010 31/12/2011
Imobilizado em Servigo 269.535 11.167 (1.358) 488 (5.033) 274.799
(-) Depreciagéo (108.154) (10.576) 1.168 1.675 - (115.887)
Obrigacdes Especiais 4) (3.730) - - (3.734)
(-) Amortizacédo - 184 - - - 184
Total em Servigo 161.377 (2.955) (190) 2.163 (5.033) 155.362
Imobilizado em Curso 49.106 8.934 (55) (10.320) - 47.665
Total do Custo 210.483 5.979 (245) (8.157) (5.033) 203.027

a. Vinculacédo do Imobilizado - de acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°.

=

41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacbes utilizados na
producéo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica sdo vinculados a esses
servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria, sem prévia e expressa autorizagdo do 6rgao regulador.

Obrigacdes Vinculadas a Concessao do Servigo Publico de Energia Elétrica — as
obrigacbes especiais (ndo remuneradas) representam as contribuicbes da
Unido, dos Estados, dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doagdes
nao condicionadas a qualquer retorno em favor do doador. Essas obrigacoes
foram corrigidas monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

Imobilizado em Curso — Referem-se, substancialmente, as obras de expansao
em andamento do sistema de geracéo e distribuigéo.
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NOTA 16 — ATIVO INTANGIVEL

No ativo intangivel estdo registrados os valores relativos a parcela que sera
realizada até o final da concesséo, o0 que, por sua vez, garantem a inexisténcia de
indicadores internos e externos de perdas por impairment.

Abaixo é demonstrada a composi¢céo do ativo intangivel, em pleno atendimento
aos preceitos da ICPC 01 e OCPC 05 — Contratos de Concesséo.

ATIVO INTANGIVEL CONSOLIDADO

31/12/2011 31/12/2010
CIRCULANTE
- Ativo Intangivel 658.257 711.755
TOTAL 658.257 711.755

Movimentacio:

CONSOLIDADO

Saldos em Adicbes Baixas Transferéncias Amortizagao Saldos em

DESCRIGAO 31/12/2010 31/12/2011
Intangivel em Servigo 587.856 46.414 (7.523) (136.158) 490.589
Obrigagdes Especiais (161.212) (4.521) - 37.277 (128.456)
Total em Servigo 426.644 41.893 (7.523) - (98.881) 362.133
Intangivel em Curso 285.111 468.854 (11.812) (446.029) - 296.124
Total do Custo 711.755 510.747 (19.335) (446.029) (98.881) 658.257

NOTA 17 — ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRIGCAO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (a) 112.000 3.275 112.000 3.275
TOTAL 112.000 3.275 112.000 3.275

(a) Refere-se aos seguintes Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital efetuados pelo acionista
majoritario Estado de Goias no ano de 2011: 1) R$ 8.725 mil, para atendimento as despesas
administrativas e operacionais, e para o pagamento das obrigagbes com a controlada Celg GT,
decorrentes do contrato de mutuo efetuado para suprir a operagdo da Celgpar; e 2) R$ 100.000 mil,
objeto do Protocolo de Intengbes assinado pelo Estado de Goids e Eletrobras, com vistas ao
saneamento econdmico-financeiro da controlada CELG D - — ver Nota Explicativa N°. 38-b (Eventos
Subsequentes). O saldo anterior também foi adiantado pelo acionista majoritario com vistas a
manutengéo da operagéo da Celgpar.

NOTA 18 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Serao detalhados os valores devidos por instituicdo financeira, moeda contratada, bem

como os indexadores dos empréstimos e financiamentos e a distribuicdo dos valores
devidos no passivo nao circulante.
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As principais informagbes a respeito dos empréstimos e financiamentos estdo a seguir

demonstradas:
CONSOLIDADO
31/12/2011 31/12/2010
DESCRICAO ENCARGOS PRINCIPAL ENCARGOS PRINCIPAL
EM MOEDA NACIONAL CIRCULANTE  NAO CIRCULANTE CIRCULANTE  NAO CIRCULANTE
Eletrobras (a) 40.383 57.248 12.681 28.667 50.192 19.737
Eletrobras (g) - - 6.792 - - -
Bco Brasil-Lei 8727/96 (b) 20 1.544 2.193 32 1.335 3.576
Banco Mercantil do Brasil S/A 761 2.560 1.856 378 3.333 4.416
Banco Industrial e Comercial S/A 24.670 51.534 41.096 33.145 46.528 47.604
Banco Pine S/A 140 10.625 2.222 240 20.583 12.847
Banco do Estado de Sao Paulo S/A - - - 563 6.667 -
Banco Maxima S/A 40.630 22.599 53.172 57.720 49.844 90.243
Banco BMG S/A 437 16.764 15.558 67 2.934 4.644
Banco Daycoval S/A 2.968 10.616 6.945 2.200 7.233 7.944
Banco do Brasil S/A 13 4.561 - 16 4.976 4.561
Banco Itat S/A 834 2.500 - 764 5.000 2.500
Banco Rural S/A 2.138 5.000 - 2.370 10.000 5.000
Lemon Bank — Banco Mdltiplo S/A 5.172 2.101 5.251 3.558 10.980 7.352
Banco Sofisa S/A 96 7.394 11.706 63 7.394 19.101
Banco Tricuri S/A 19 2.340 1.366 35 5.120 3.705
Banco Fibra S/A - - - 1.793 2.500 -
Banco Indusval S/A - - - 3.223 5.900 -
Intermedium S/A - - - 950 4.376 4.011
Banco Prosper S/A 31.763 13.033 1.052 66.787 22.547 25.812
Banco Standard Investimento S/A - - - 92 5.333 -
Banco Panamericano S/A 2.654 8.992 6.094 1.215 9.460 15.086
Banco Intercap S/A 12 1.590 - 27 2.727 1.591
BNDES (h) - 2.776 28.659 - 2.778 31.325
CELGMED (c) 3 1.085 1.938 118 278 -
Eletra (d) 5.801 26.810 140.259 5.593 32.186 146.746
Outras Instituicdes - - 4.885 - - 4.602
Total em Moeda Nacional 158.514 251.672 343.725 209.616 320.204 462.403
CONSOLIDADO
DESCRIGAO 31/12/2011 31/12/2010
ENCARGOS PRINCIPAL ENCARGOS PRINCIPAL
EM MOEDA ESTRANGEIRA CIRCULANTE  NAO CIRCULANTE CIRCULANTE  NAO CIRCULANTE
Credit (e) 1 29 18 - 30 43
O.E.C.F (f) 886 16.411 65.644 915 13.839 69.195
Total em Moeda Estrangeira 887 16.440 65.662 915 13.869 69.238
TOTAL GERAL 159.401 268.112 409.387 210.531 334.073 531.641

A composig¢ao do saldo devedor em Moeda Nacional, por indexador € a seguinte:
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CONSOLIDADO - 31/12/2011

Empréstimos

INDEXADOR bancarios Eletrobras Lei 8.727/93 Celgmed Eletra Total
ol 370.032 - - - - 370.032
IPCA 43.472 - - - - 43.472
IGP-M 7.329 - 3.707 - - 11.036
SEM INDEXADOR 4.885 6.792 - - - 11.677
UFIR - 110.312 - - - 110.312
FAT - - 52 - - 52
TILP 31.435 - - - - 31.435
INPC - - - 1.937 173.958 175.895
Total 457.153  117.104 3.759 1.937 173.958 753.911
CONSOLIDADO - 31/12/2010
Empréstimos
INDEXADOR bancéarios Eletrobras Lei 8.727/93  Celgmed Eletra Total
CDI 595.194 - - - - 595.194
IPCA 57.565 - - - - 57.565
IGP-M 12.299 - 4.871 - - 17.170
SEM INDEXADOR 4.602 - - - - 4.602
UFIR - 98.596 - - - 98.596
FAT - - 72 - - 72
TJLP 34.103 - - - - 34.103
INPC - - - 396 184.525 184.921
Total 703.763 98.596 4.943 396 184.525 992.223
O total devido em moeda estrangeira, inclusive encargos, desdobra-se por tipo de
moeda, da seguinte forma:
31/12/2011 31/12/2010
MOEDA TAXA MOEDA/ MIL R$mil TAXA MOEDA/ MIL R$mil
EURO 2,434200 19 47 2,228000 33 74
Y 0,024310 3.412.526 82.942 0,020500 4.095.032 83.948
TOTAL 82.989 84.022

A variacao de cadmbio das moedas esta a seguir demonstrada:

MOEDA 31/12/2011 31/12/2010

% %
EURO 9,2500 (11,1405)
Y 18,5900 8,9904

Os valores de pagamentos futuros, apresentados no Passivo Nao Circulante, estdo
distribuidos da seguinte forma:
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CONSOLIDADO - 31/12/2011

Empréstimos Lei Empréstimos
Ano bancarios 8.727/93 Eletra Celgmed Externos Eletrobras Total
2013 110.727 1.728 25.070 930 19.425 3.503 161.383
2014 29.943 465 25.070 930 15.412 2.924 74.744
2015 15.768 - 25.070 78 15.412 2.924 59.252
2016 4.207 - 25.070 - 15.412 2.924 47.613
2017 3.582 - 25.070 - - 2.924 31.576
2018 3.582 - 13.439 - - 7.463 24.484
2019 3.582 - 734 - - 849 5.165
2020 3.585 - 736 - - 849 5.170
Total 174.976 2.193 140.259 1.938 65.661 24.360 409.387

A descrigdo das caracteristicas dos principais empréstimos e financiamentos é a seguinte:

a.

ELETROBRAS - refere-se a 4 contratos de empréstimos e financiamentos concedidos pela
Eletrobras a Controlada Celg Distribuicdo S.A. - Celg D, no periodo de 2000 a 2006, no intuito de
viabilizar projetos de eletrificagao rural.

A distribuicdo dos saldos por contrato é apresentada no quadro abaixo:

Ne ATUALIZACA VENC. A

PARCELAS ENCARGOS 0 PARTIR R$mil
ELETROBRAS -017/2004 120 5,00% a.a UFIR 30/11/2008 12.808
ELETROBRAS - 1.966/2000 120 5,00% a.a UFIR 30/07/2002 74.593
ELETROBRAS - 1.968/2000 60 5,00% a.a UFIR 30/11/2008 4.777
ELETROBRAS - 149/2006 120 5,00% a.a UFIR 30/11/2008 18.134
TOTAL 110.312
b. Banco do Brasil - Lei n°. 8.727/96 - refere-se ao saldo do contrato particular de confissdo de divida

g

&
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com a Unido, efetuado pela Controlada Celg Distribuigdo S.A. - CELG D (Resolugado n°. 36/92) do
Senado Federal, em que consolidou as dividas junto a Secretaria do Tesouro Nacional — STN,
Eletrobras, Furnas e Finame. Esse contrato possui amortizagdo mensal até 1° de margo de 2014,
sendo as parcelas dos trés primeiros contratos de origem atualizadas com base na variagdo do
IGP-M do més anterior, acrescido de juros de 10,73% a.a. e, o Ultimo é atualizado pelo mesmo
indice de corregdo do FAT (Fundo de Amparo ao Trabalhador) de 10,73% a.a.;

CELGMED - refere-se ao saldo do instrumento particular de consolidagcdo e parcelamento de
débito, junto ao Plano Basico de Assisténcia a Saude da CELGMED, efetuado pela Controlada
Celg Distribuigdo S.A. - CELG D. O saldo esta sendo amortizado em 41 parcelas mensais a partir
de 30 de setembro de 2011, com atualizagdo com base nas variagdes acumuladas do IPCA-IBGE;

ELETRA - refere-se ao saldo de instrumento particular de consolidagdo e parcelamento de débito
referente a dotagdo especial para o plano misto de aposentadorias e pensdo da ELETRA e
refinanciamento de saldo devedor de outros débitos da Controlada Celg Distribuigdo S.A. - CELG
D. O saldo é amortizado em 181 parcelas mensais a partir de 25 de agosto de 2005, conforme
termo aditivo, atualizagdo com base nas variagbes acumuladas do INPC e juros de 6% a.a.
Refere-se também a parcela do saldo devedor junto a ELETRA dos empregados da Controlada
Celg Geragéo e Transmissao S.A. - Celg GT, sendo o saldo atualizado com base nas variagdes
acumuladas do INPC e juros de 6% a.a.

CREDIT - trata-se de protocolo financeiro firmado entre o Governo da Republica Francesa e o

Governo da Republica Federativa do Brasil, cujo recurso foi utilizado para financiar equipamentos
destinados da 42 Etapa da Usina Hidrelétrica de Cachoeira Dourada. O financiamento sera
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amortizado em 44 parcelas semestrais. A primeira parcela venceu em junho de 1993 e a ultima
parcela vencera em dezembro de 2014.

1=

OECF - refere-se ao saldo de financiamento destinado a ampliagdo do sistema de transmissao,
subestacdes e distribuicdo, sujeito a encargos semestrais a taxas fixas de 4% a.a. e 3,25% a.a. -
a depender da destinagdo do recurso utilizado (material ou servigo de consultoria), com caréncia
de 7 (sete) anos, efetuado pela Controlada Celg Distribuigdo S.A. - Celg D. A amortizagao é feita
em 37 parcelas semestrais e consecutivas tendo inicio em setembro de 1998 e término em
setembro de 2016.

a. Refere-se ao Contrato ECF-2805/2010 formalizado entre a Eletrobras e a Controlada Celg GT, no
valor de até R$15.551 mil, para cobertura dos custos de ampliagéo da SE Palmeiras — GO. Esse
saldo é atualizado a juros de 5% a.a. incidindo, ainda, taxas de administracdo de 2% a.a. e
comissdo de reserva de 1% a.a;

[=

BNDES - trata-se do percentual de participacdo na operacgéo de crédito realizada pela Controlada
em Conjunto da Controlada Celg GT, Energética Corumba lll, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social;

i. Os contratos de empréstimos e financiamentos bancarios sdo garantidos por itens como:

- Alienagao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

- Aplicagdes Financeiras;

- Borderd Eletronico;

- Notas Promissorias;

- Garantias Pessoais (Avalista/Fiador/Fiel Depositario/Devedor Solidario).

NOTA 19 - FORNECEDORES

CONSOLIDADO

DESCRIGAO 31/12/2011 31/12/2010

CIRCULANTE NAO CIRCULANTE CIRCULANTE NAO CIRCULANTE

Fornecedores de Energia Elétrica

- Furnas (a) 118.961 20.245 105.512 105.125
- Eletrobras (b) - - 35.026 -
- Eletrobras - suprimento ITAIPU ( ¢) (f) 954.305 - 847.125 -
- CDSA (d) (f) 119.000 - 237.676 -
- CHESF/CESP/Eletronorte (e) 28.100 - 25.770 -
- Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo 32.536 - 20.465 -
- Outros 37.862 - 47.573 -
TOTAL 1.290.764 20.245 1.319.147 105.125
Fornecedores de energia elétrica - CCEE 13.699 - 9.612 -
TOTAL 1.304.463 20.245 1.328.759 105.125
Materiais e Servigos 125.076 - 121.213 -
TOTAL 1.429.539 20.245 1.449.972 105.125

(a) Refere-se ao suprimento mensal e ao instrumento particular de confissdo de divida assinado em
12 de dezembro de 2003 pela Controlada Celg Distribuigdo S.A. - Celg D, relativo a débitos de
energia prépria e saldo do instrumento particular de novagéo e confissdo de divida assinado em 8
de janeiro de 2000. A divida foi negociada em 216 meses. O saldo da divida é atualizado “pro rata
die” da variagdo acumulada do IGP-M, publicado pela Fundagédo Getulio Vargas, acrescido de
juros de 1% ao més, “pro rata die”.

(b) Refere-se ao Termo de Confissdo e Repactuacdo de Divida assinado pela Controlada Celg

Distribuicdo S.A. - Celg D em 16 de dezembro de 2003, relativo a débitos de repasse de energia
de Itaipu. Em 11 de novembro de 2005, o mencionado termo foi aditivado e o prazo de
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pagamento passou de 216 para 115 meses, sendo o saldo devedor atualizado pela variagédo do
dolar PTAX 800, opcéo 5, moeda 220 para venda divulgada pelo Banco Central, do dia anterior
ao do calculo, acrescido de juros de 1% ao més, pro rata die, contados desde o dia 31 de julho de
2003, data da consolidagdo do débito, conforme clausula 22 do citado Termo. Nos calculo dos
juros, a Controlada vem adotando a metodologia de juros simples por entender que é pactuado
conforme a mencionada clausula e amparada com o parecer juridico dos seus assessores legais,
que tem como ancora as sumulas vinculantes do Supremo Tribunal Federal n°. 121 e n°. 596,
sendo na primeira vedada a cobranga de juros compostos e na outra permitida a cobranca de
juros compostos desde que expressamente pactuada em contrato, o que nao se verifica no termo
em referéncia. Visando minimizar possiveis questionamentos futuros por parte do credor quanto a
aplicacdo da metodologia do calculo de juros, a Administracdo da Controlada formalizou seu
entendimento junto a Eletrobras, estando este assunto em discussao entre as partes.

(c) Refere-se ao contrato de suprimento de energia elétrica firmado entre a Controlada Celg
Distribuicdo S.A. — CELG D e a Eletrobras/Itaipu;

(d) Refere-se ao contrato de suprimento de energia elétrica e dois termos de acordo firmados entre a
Controlada Celg D e a CDSA. Em 29 de dezembro de 2011 foi assinado um novo termo,
denominado PRGE 077/2012, onde o saldo da divida sera atualizado pela variagdo da taxa Selic,
acrescido de juros de 2% ao ano ou fragdo, a partir da data da assinatura até a data do seu
efetivo pagamento;

(e) Refere-se aos contratos de suprimento de energia elétrica firmados pela Controlada Celg
Distribuicdo S.A. - Celg D com a CHESF, CESP e ELETRONORTE, e ao Termo de Acordo e
parcelamento assinado entre a Controlada e a CESP, cujo montante sera atualizado “pro rata die”
pela variagdo da SELIC, acrescido de juros de 1% a.a;

(f) A quitagdo parcial das obrigacdes de suprimento de energia de Itaipu e Cachoeira Dourada —
CDSA, por parte da Controlada Celg D, ocorreu mediante o ingresso de recursos advindos do
pagamento parcial dos créditos da Controlada com o Estado de Goias, supridos por parte dos
recursos obtidos na operacdo de crédito realizada pelo Governo de Goias junto a Caixa
Econémica Federal — CAIXA, da qual foi liberada em 29 de dezembro de 2011 a 12 tranche,
conforme previsto no Protocolo de Intengdes, assinado entre o Estado de Goias e a Eletrobras
em 15 de dezembro de 2011.

Os valores de pagamentos futuros, classificados no Passivo Nao Circulante, estao
distribuidos da seguinte forma:

CONSOLIDADO - 31/12/2011

Ano Furnas Total
2013 20.245 20.245
Total 20.245 20.245

NOTA 20 - TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS
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CONTROLADORA

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 31122011 31/12/2010
CIRCULANTE _ CIRCULANTE _ CIRCULANTE NAO CIRCULANTE NAO

CIRCULANTE CIRCULANTE
ICMS (a) - 80.123 - 931.954 -
PARCELAMENTO DE ICMS (c) - - 413.685 385.855 40.337 27.145
INSS 11 7 5.041 - 3.299 -
PIS - - 4.224 - 4.061 -
COFINS - 16.489 - 15.733 -
IMPOSTO DE RENDA (d) - - 77.805 - 92 -
CONTRIBUICAO SOCIAL (d) - - 29.066 - 36 -
IRRF 1 2 9 - 6 -
REFIS/ PAES/PAEX (b) - . 5.461 31.067 8.125 34.779
Iss - 2 10.820 - 11.056 -
OUTROS - 3 10.210 - 9.080 -
TOTAL T2 2 552933 776922 T023.779 5924

(a)

Refere-se a ICMS sobre as vendas de energia elétrica e diferencial de aliquota sobre as compras

realizadas pela Controlada Celg D fora do Estado de Goias e nao recolhidos até o encerramento

do balango do exercicio social de 2011.

(b) REFIS/PAES/PAEX

Em fevereiro de 2000, através da Medida Proviséria n°. 2.004/03 convertida na Lei n°. 9.964/2000 em
10 de abril, o governo federal instituiu o Programa de Recuperagdo Fiscal - REFIS, que em sua
normatizagdo permitiu ao contribuinte quitar os juros e multas dos tributos em atraso utilizando créditos
fiscais préprios ou de terceiros (Prejuizos Fiscais e Base Negativa de Contribuicdo Social). A
Controlada Celg Distribuicdo S.A. - CELG D, em 3 de margo de 2000, aderiu ao referido Programa,
parcelando os tributos em atraso no total de R$217.477 mil (valor histérico). O referido valor é

composto como segue:

Tributo

PIS/PASEP
COFINS
CSLL

INSS

TOTAL

Principal Multa Juros Total
16.328 4.575 12.033 32.936
91.591 21.633 57.232 170.456

613 123 351 1.087
10.738 1.234 1.026 12.998
119.270 27.565 70.642 217.477

A Controlada Celg Distribuigdo S.A. - Celg D, com base no regulamento do REFIS, optou por quitar os
juros e multas no montante de R$98.207 mil (valor histdrico) com créditos de terceiros. Para tanto
adquiriu Prejuizos Fiscais e Base Negativa de Contribuicdo Social de varias empresas estatais em
processo de encerramento de suas atividades. A mencionada aquisigéo foi realizada aplicando-se um
desagio de 92% sobre o montante dos créditos transferidos. Os Pedidos de Transferéncias dos
créditos foram protocolados na Secretaria da Receita Federal - SRF sob os seguintes nimeros:

PROCESSO CEDENTE TIPO DE CREDITO VALOR
10120.003122/00-64 CAIXEGO Contribuigcdo Social 40.096
10120.003120/00-39 CAIXEGO Prejuizo Fiscal 36.970
10120.003123/00-27 BD-GOIAS Prejuizo Fiscal 4.532
10120.000794/01-98 EMATER Base Negativa Contribuicdo Social 2.948
10120.000794/01-98 EMATER Prejuizo Fiscal 6.231
10120.000795/01-32 CRISA Base Negativa Contribuigdo Social 1.808
10120.000795/01-32 CRISA Prejuizo Fiscal 3.053
10120.000793/01-43 CERNE Base Negativa Contribuigao Social 944
10120.000793/01-43 CERNE Prejuizo Fiscal 1.625
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TOTAL 98.207

Até a presente data foram homologados apenas os créditos cedidos pela EMATER. Em relagdo aos
créditos cedidos pela CAIXEGO, houve a negativa da transferéncia por parte da Receita Federal.
Diante do exposto a Controlada Celg Distribuigcdo S.A. - CELG D encaminhou recurso administrativo e
ndo obteve éxito no processo da transferéncia de Prejuizo Fiscal, o que levou a contratagéo de
advogados externos para os encaminhamentos judiciais necessarios. A Controlada ja obteve sentenca
favoravel estando na fase de recurso pela Unido e conforme opinido dos assessores juridicos a
possibilidade da empresa em obter éxito é provavel. Em relagdo ao processo de transferéncia de
Contribuicdo Social, houve uma sentenca desfavoravel da 42 Vara — Sec¢do Judiciaria do Estado de
Goids, onde a Controlada aguarda julgamento do seu recurso.

Através da Lei n°. 10.684/2003, de 30 de maio, foi editado pelo Governo Federal o REFIS Il ou
Parcelamento Especial - PAES, permitindo ao contribuinte inadimplente em relagdo aos tributos
federais, mesmo com o parcelamento no REFIS, formalizar a desisténcia em relagdo a ele e aderir ao
PAES inscrevendo novos débitos, o que foi feito pela empresa em 31 de julho de 2003.

Em 29 de junho de 2006, através da Medida Proviséria n°. 303, o governo federal anunciou novo
programa de recuperagao fiscal - REFIS Ill ou Parcelamento Excepcional - PAEX, o qual permitia ao
contribuinte que mantinha o parcelamento PAES e estava inadimplente com a Unido Federal desistir
do parcelamento no PAES e aderir ao PAEX, sendo os débitos remanescentes do PAES, ou seja, os
tributos vencidos até 28 de fevereiro de 2003 parcelados em 130 meses, os débitos com vencimentos
entre 1° de margo de 2003 e 31 de dezembro de 2005 parcelados em 120 meses, € os débitos
vencidos apds 31 de dezembro de 2005 parcelados em 60 meses. Com a opgdo ao PAEX a
Controlada Celg Distribuigdo S.A. - CELG D mantém atualmente trés parcelamentos junto a Unido, os
quais se encontram na fase de consolidagdo dos débitos por parte da Receita Federal do Brasil; a
empresa aguarda esse posicionamento, tendo todas as pendéncias sanadas.

Com relagéo aos valores inseridos nos Programas REFIS/PAES/PAEX, ressalta-se que a eventual
exclusdo da pessoa juridica do referido Programa do Governo Federal implica na exigibilidade imediata
da totalidade do débito confessado e ainda néo pago, recalculo da divida e automatica execugdo da
garantia prestada. Com o ingresso no parcelamento especial - PAES/PAEX, a Controlada Celg
Distribuicdo S.A. - CELG D assumiu determinadas obrigagbes, conforme legislacdo correspondente,
entre as quais se destacam:

e Autorizagdo de acesso irrestrito, pela Secretaria da Receita Federal - SRF, as informagdes
relativas a sua movimentagéo financeira;

e O acompanhamento fiscal especifico, com o fornecimento periédico em meio magnético dos
dados, inclusive os indicativos das receitas;

e O cumprimento regular das obrigagbes para com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo -
FGTS e Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR; e

e O pagamento regular das parcelas do débito consolidado, nos termos detalhados pela norma, bem
como dos tributos e das contribuicdes vencidas a partir de 1° de margo de 2003, em relagdo as
quais fica excluida qualquer outra forma de pagamento.

(c) PARCELAMENTO DE ICMS

Refere-se ao Termo de Acordo de Parcelamento de Débito celebrado entre a Controlada Celg
Distribuigdo S.A. - CELG D e a Secretaria da Fazenda do Estado de Goias, o qual foi assinado em 29
de dezembro de 2011. O montante foi parcelado em trés parcelas, e sera acrescido. O montante foi
parcelado em trés parcelas e sera acrescido de juros de 0,5% a.m. (cinco décimos por cento ao més),
e 0,5% a.m. (cinco décimos por cento ao més) de atualizagdo monetaria.

A quitagdo parcial das obrigagdes tributarias de ICMS, por parte da Controlada Celg D, ocorreu
mediante o ingresso de recursos advindos do recebimento parcial dos créditos da Controlada com o
Estado de Goias, supridos pela captacdo de operagao de crédito realizada pelo Governo de Goias
junto a Caixa Econémica Federal — CAIXA.
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(d) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Referem-se a valores apurados pela Controlada Celg D no exercicio de 2011, em raz&o da realizagdo
de receitas diferidas em periodos fiscais anteriores. Com o recebimento parcial dos créditos da
Controlada com o Estado de Goias, no total de R$ 1.600 mil, gerou-se a respectiva obrigagcdo
tributaria. Os recursos recebidos fazem parte das negociagbes previstas no Protocolo de Intengdes
assinado em 15 de dezembro de 2011, entre o Governo de Goias e a Eletrobras.

Os pagamentos futuros, classificados no Passivo Nao Circulante, estdo assim representados:

CONSOLIDADO - 31/12/2011

PAEX PARCELAMENTO
Ano (PIS/COFINS/INSS) DO ICMS Total
2013 16.266 385.855 402.121
2014 14.801 - 14.801
Total 31.067 385.855 416.922

NOTA 21 - OBRIGAGOES ESTIMADAS
A composicao da conta obrigagdes estimadas é a seguinte:

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010

2011 Apropriagéo 2010 Apropriagéo
Imposto de Renda s/ Receitas Diferidas (a) 12.832 12.832 - -
Contribuigdo Social s/ Receitas Diferidas (a) 4.620 4.620 - -
Folha de Pagamento (b) 31.022 31.022 - -
TOTAL CIRCULANTE 48.474 48.474 - -
IR s/ Reavaliagao (a) 170.220 (183.554) 353.774 (43.604)
CSSL- s/ Reavaliagao (a) 61.279 (66.079) 127.358 (15.698)
Total CSLL/IR 231.499 (249.633) 481.132 (59.302)
Folha de Pagamento (b) 1.295 (29.372) 30.413 141
TOTAL NAO CIRCULANTE 232.794 (279.005) 511.545 (59.161)
TOTAL 281.268 (230.531) 511.545 (59.161)

a- Refere-se as estimativas de imposto de renda e contribuigdo social a pagar, incidentes
sobre: a) receitas com variacdo cambial credora e b) receitas de atualizagdo das
contas a receber do Estado de Goias. Essas provisbdes sédo efetuadas em observancia
ao regime contabil de competéncia.

b- Refere-se as estimativas das obrigagdes referentes a férias e encargos devidas aos
empregados.

NOTA 22 - TAXAS REGULAMENTARES
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CONSOLIDADO

DESCRIGAO 31/12/2011 31/12/2010

NAO NAO
CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE

Taxa de Fiscalizagdo — ANEEL (a) (e) 451
Quota de Reserva Global de Reversdo — RGR (b) 102.271
Quota da Conta de Consumo de Combustivel — CCC (b) (e) 88.364
Compensacao Financeira p/Utiliz.Rec.Hidricos 94
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (b) 580.763
Pesquisa & Desenvolvimento - P&D (c) 80.664
Programa de Eficiéncia Energética — PEE (c) 82.796
Programa de Inc. Fontes Alternativas - Proinfa ( d) 203.920

84.309
339.958
158.327

18.909
79.087
517.300
101
434.199
69.538
69.949
141.185

84.879
492.982
158.767

TOTAL 1.139.323

582.594

1.330.268

736.628

(@)

A Taxa de Fiscalizagdo — Aneel foi instituida pela Lei n°. 9.247/1996 e regulamentada pelo
Decreto n°. 2.240/1997. E uma receita destinada & Aneel e cobrada de todos os concessionarios,
permissionarios ou autorizados, representada por 0,5% (cinco décimos por cento) do valor do
beneficio econdmico anual auferido;

Refere-se ao Termo de Confissdo e Repactuagéo de Dividas celebrado entre a Controladora Celg
Distribuicdo S.A. - CELG D e a ELETROBRAS, o qual foi aditado em 5 de outubro de 2006. O
montante foi parcelado em 115 meses, com vencimento dia 5 de cada més, o valor da parcela é
determinado pela aplicagdo de um percentual sobre a receita operacional liquida e o saldo
devedor é atualizado com base na aplicagéo pro rata temporis da variagdo do IGPM da Fundagao
Getulio Vargas, e sobre ele incidem juros de 1% a.m. pro rata die, contados a partir de 31 de
agosto de 2006. Com relagdo ao Termo de Repactuagdo de Divida assinado pela Controlada
Celg D relativo a débitos de repasse de energia de Itaipu (Nota 19-b), observa-se que a
Controlada vem adotando a metodologia de juros simples por entender que é pactuado conforme
a mencionada clausula e amparada com o parecer juridico dos seus assessores legais, que tem
como ancora as sumulas vinculantes do Supremo Tribunal Federal n°. 121 e n°. 596, sendo na
primeira vedada a cobranga de juros compostos e na outra permitida a cobranga de juros
compostos desde que expressamente pactuada em contrato, o que ndo se verifica no termo em
referéncia. Visando minimizar possiveis questionamentos futuros por parte do credor quanto a
aplicagdo da metodologia do calculo de juros, a Administragdo da Controlada formalizou seu
entendimento junto a Eletrobras, estando este assunto em discussao entre as partes;

Pesquisa & Desenvolvimento e Programa de Eficiéncia Energética — PEE: de acordo com a lei, as
concessionarias e permissionarias de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica estdo
obrigadas a aplicar, anualmente, o montante de, no minimo, 0,75% de sua receita operacional
liqguida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico e, no minimo, 0,25% de sua receita
operacional liquida em programas de eficiéncia energética;

Refere-se ao encargo pago por todos os agentes do Sistema Interligado Nacional (SIN) que
comercializam energia ao consumidor final ou que recolham tarifa de uso das redes elétricas a
consumidores livres, para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por
empreendimentos de produtores independentes autdbnomos.

A quitagdo parcial da Taxa de Fiscalizagdo e Cota de Consumo de Combustivel — CCC ocorreu
mediante o ingresso de recursos advindos do recebimento parcial dos créditos da Controlada
Celg D com o Estado de Goias, supridos pelos recursos do empréstimo do Governo junto a Caixa
Econdémica Federal — CAIXA, do qual foi liberada, em 29 de dezembro de 2011, a 12 tranche
prevista no Protocolo de Intengdes, assinado entre o Governo de Goias e a Eletrobras, em 15 de
dezembro de 2011.

Os valores dos pagamentos futuros das Taxas Regulamentares, apresentados no
Passivo Nao Circulante, estao representados da seguinte forma:
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CONSOLIDADO - 31/12/2011

Ano RGR CCC CDE Total
2013 15.130 87.607 27.575 130.312
2014 15.130 87.607 27.575 130.312
2015 15.130 87.607 27.575 130.312
2016 15.130 77.137 27.575 119.842
2017 15.130 - 27.575 42.705
2018 8.659 - 20.452 29.111
Total 84.309 339.958 158.327 582.594
CONTROLADORA
31/12/2011 31/12/2010
DESCRICAO VALOR DA PROVISAO VALOR DA PROVISAO
No Exercicio Provisdo Depositos No Exercicio Provisdo Depositos
Baixa REF. Provisdo Acumulada Judiciais Baixa Provisdo Acumulada Judiciais
NAO CIRCULANTE
Outros valores contingenciados 369 B.2 84 51 453
Total Civeis 369 84 51 453
TOTAL - NAO CIRCULANTE 369 84 51 453
CONSOLIDADO
31/12/2011 31/12/2010
DESCRIGAO VALOR DA PROVISAO VALOR DA PROVISAO
No Exercicio Provisédo Depésitos No Exercicio Provisao Depésitos
Baixa REF. Provisao Acumulada Judiciais Baixa Provisdo Acumulada Judiciais
NAO CIRCULANTE
Trabalhistas
Diversos 6.448 B.1 15.615 28.311 12.188 5.552 7.508 19.144 9.174
Total Trabalhistas 6.448 15.615 28.311 12.188 5.552 7.508 19.144 9.174
Civeis
Outros valores contingenciados 17.108 B.2 18.387 58.277 25.057 13.727 15.336 56.998 6.670
Total Civeis 17.108 18.387 58.277 25.057 13.727 15.336 56.998 6.670
Total Trabalhistas + Civeis 23.556 34.002 86.588 37.245 19.279 22.844 76.142 15.844
Fiscais
Notificag6es Fiscais - INSS 853 B.3 1.747 - - - 2.600 -
Nulidade de Convénio do ICMS - Prefeituras 33.441 B.3 - 168.336 107 660 8.999 201.777 23.818
Autos de Infragdo-SEFAZ-GO 17.757 B.3 12.520 30.326 - 6.928 42.491 35.563 -
Autos de Infragdo-AGR/ANEEL 26.687 B.3 13.442 60.685 - 10.118 73.930
Outros valores contingenciados 8.143 B.3 28.833 25.499 - 909 207 4.809 -
Total Fiscais 86.881 54.795 286.593 107 8.497 61.815 318.679 23.818
TOTAL - NAO CIRCULANTE 110.437 88.797 373.181 37.352 27.776 84.659 394.821 39.662

e A Controlada Celg Distribuicao S.A. - CELG D é parte em processos judiciais e
administrativos perante varios tribunais, oriundos do curso normal de suas
operagoes, envolvendo questdes trabalhistas, civeis e fiscais.

e Os critérios e divulgagao das Contingéncias Passivas consubstanciaram-se no
Pronunciamento Técnico CPC 25 “Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos

Contingentes”.

a. Contingéncias Passivas

A Controlada Celg Distribuicdo S.A. - Celg D, ao final do exercicio de 2011,
responde por aproximadamente 3.969 (trés mil, novecentos e sessenta e nove)
processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, interpostos contra a
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Companhia. Nesse sentido, todas as causas foram avaliadas individualmente pela
area Juridica de forma conservadora e os valores estimados de provaveis perdas
foram provisionados com base em valores julgados suficientes para cobertura das
contingéncias.

Destes 3.969 processos, 693 foram classificados como possibilidade de perda
remota; 2.385 com possibilidade de perda possivel e 948 com possibilidade de
perda provavel. Os processos com possibilidade de perda provavel foram 100%
provisionados e os processos com possibilidade de perda possivel e remota nao
foram provisionados.

A Controlada Celg Geragdo e Transmissdo — CELG GT responde por processo
judicial de natureza trabalhista, sendo efetuada a provisao suficiente para cobrir tais
perdas no montante de R$150 mil.

b. Contingéncias Passivas com possibilidade de perda possivel ou remota

A Controlada Celg Distribuicdo S.A. - Celg D discute em juizo outras ag¢des para as
quais considera ser possivel ou remota sua perda no desfecho das causas, sendo
os detalhes das agdes mais relevantes descritos a seguir:

e Autos de Infragdo lavrados pela SRF em julho de 2005 e maio de 2007,
referentes a exclusdo da COFINS da base de calculo do ICMS, no valor de
R$210.535 mil;

e Autos de Infracdo lavrados pela SRF em julho de 2005 e maio de 2007,
referente a exclusdo do PIS/PASEP da base de calculo do ICMS, no valor de
R$54.277 mil;

e Acao Civil Publica com pedido de liminar, visando a obtengéo da declaracao de
nulidade das portarias 38/86 e 45/86, movida pela ASSOBRAEE - Associacéo
Brasileira de Consumidores de Aguas e Energia Elétrica - no valor de R$40.000
mil;

e Auto de Infragdo da Prefeitura Municipal de Formosa, referente ao ISSQN, no

valor de R$10.155 mil;

e Acao de cobranca com pedido antecipado de tutela, movida pelo municipio de
Goianésia, no valor de R$5.000 mil;

e Acdes de indenizagdes trabalhistas, no montante de R$38.818 mil;
e AcOes de indenizagdes civeis, no valor de R$209.506 mil.

Adicionalmente as questdes acima, a Controlada esta envolvida, seja como autora
ou ré, em outros litigios, de menor relevancia, relacionados ao curso normal de suas
operagoes. A Administragéo e o corpo juridico da empresa acreditam que possuem
defesas adequadas para esses litigios e ndo sao esperadas perdas relevantes
relacionadas a essas questdes que possam refletir negativamente na posicéo
financeira e no resultado operacional da empresa.
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c. Contingéncias Ativas

Inexistem contingéncias ativas classificadas com possibilidade de ganhos
praticamente certos, inclusive no ambito tributario.

d. Prescricdo Fiscal

Os langamentos dos principais tributos, pendentes de homologagao futura pela
Fazenda Nacional, sujeitam a extingdo completa da obrigacéo fiscal ao transcurso
do prazo de prescricao de cinco anos contados da data do langamento.

NOTA 24 - CREDORES DIVERSOS

CONSOLIDADO

DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010

CIRCULANTE CIRCULANTE
Contribuicéo da Patrocinadora e Permuta -Eletra 77 77
Rentabilidade de Obras executadas p/consumidores (a) 130.785 24.504
Devolugédo de Contas de Energia Elétrica (b) 14.740 10.705
Outros 6.811 6.696
TOTAL 152.413 41,982

a- Refere-se a valores a devolver a consumidores que executaram obras de seus interesses, as quais
ndo se enquadram nos termos dos incisos | e Il do art. 14 da Lei N°. 10.438 de 28 de abril de 2002.
Os referidos valores foram calculados conforme estabelecido na Resolugdo Normativa expedida pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel N°. 250, de 13 de fevereiro de 2007;

b- Refere-se a pagamentos indevidos realizados por consumidores e as multas de indicadores de

continuidade.

NOTA 25 - OUTROS CREDORES

X CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
CIRCULANTE CIRCULANTE

CIRCULANTE CIRCULANTE
Secretaria de Estado da Fazenda - -
Convénio ICMS-Estado/Prefeituras/Celg (a)
Contribui¢do lluminagéo Publica (b)
Recursos Destinados a Obras de Terceiros - -
Outros - 1

NAO CIRCULANTE
2.869 -
51.946
83.871

4.797
12.201

2.750
10.830
77.075

4.265

9.268 11.313

NAO CIRCULANTE

8.777

TOTAL - 1

155.684 9.268 106.233

8.777

a- Refere-se a convénio assinado entre a Controlada Celg D, Prefeituras Municipais, Governo do
Estado de Goias e Banco Itau para realizagdo de encontro de contas entre a controlada e os
municipios, correspondentes ao fornecimento de energia elétrica e os recursos provenientes dos
depdsitos pelo Estado de Goias referente aos valores do indice de Participagdo dos Municipios

- IPM.

b- Trata-se de convénios firmados entre a Controlada Celg D e as prefeituras municipais, tendo
como objeto a operacionalizagdo da cobranga em nome e por conta dos Municipios dos servigos
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de faturamento e arrecadagéao da Contribuicdo de Custeio do Servigo de lluminagao Publica —
COSIP.

NOTA 26 — PATRIMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)

CONTROLADORA (PASSIVO A DESCOBERTO)

COMPOSICAO EM: 31/12/2011 NO PERIODO 31/12/2010
Capital Realizado (a) 973.764 - 973.764
Prejuizos Acumulados (1.561.107) 44317 (1.605.424)
(+/-) Resultado do Periodo (662.286) (662.286) -
Outros Resultados Abrangentes (44.317) (44.317) -
Total do Patriménio Liquido (1.293.946) (631.660)

Participagdo de Acionistas Ndo Controladores - - -
Total do Patriménio Liquido e Recursos

Destinados ao Aumento de Capital (1.293.946) (662.286) (631.660)

CONSOLIDADO (PASSIVO A DESCOBERTO)

COMPOSICAO EM: 31/12/2011 NO PERIODO 31/12/2010
Capital Realizado (a) 973.764 - 973.764
Prejuizos Acumulados (1.561.107) 44 317 (1.605.424)
(+/-) Resultado do Periodo (662.286) (662.286) -
Outros Resultados Abrangentes (44.317) (44.317) -
Total do Patriménio Liquido (1.293.946) (631.660)
Participagéo de Acionistas Ndo Controladores 34.450 - 34.450

Total do Patriménio Liquido e Recursos
Destinados ao Aumento de Capital (1.259.496) (662.286) (597.210)

(@) As 32.774 mil agbes ordinarias sado escriturais e sem valor nominal. Neste
exercicio ndo houve provisionamento de dividendos por parte das Controladas Celg
Distribuicdo S.A. - Celg D e Celg Geracao e Transmissdo S.A. - Celg GT, tendo-se em
vista os prejuizos acumulados da Celg D e Celg GT.

NOTA 27 — RECEITA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA E SUPRIMENTO
DE CURTO PRAZO, RECEITAS DE CONSTRUGAO, OUTRAS RECEITAS
E DEDUCOES DA RECEITA

DESCRIGAO CONSOLIDADO
31/12/2011 31/12/2010

Receita de Fornecimento de Energia (27.1) 3.501.275 3.288.037
Suprimento (27.1) 29.896 27.940
Receita de Construgéo (27.2) 142.062 182.792
Outras Receitas (27.3) 128.832 157.475
(-) Dedugdes da Receita (27.4) (1.590.600) (1.445.882)

TOTAL - RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.211.465 2.210.362

27.1 A composicdo da receita de fornecimento de energia e suprimento de curto prazo,
por classe, € a seguinte:
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CONSOLIDADO

CLASSES N° DE CONSUMIDORES MWH R$mil
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Residencial 1.992.297 1.901.675 3.467.196 3.266.288 1.477.109 1.380.744
Industrial 10.936 10.762 2.101.904 1.999.174 670.031 615.402
Com.Serv.Outras Ativ. 217.971 213.304 1.960.119 1.851.224 758.886 737.481
Rural 166.491 164.394 1.127.445 1.130.563 257.764 220.828
Poderes Publicos 16.308 15.823 357.026 350.188 127.207 126.771
lluminagéo Publica 617 610 512.810 503.617 118.080 119.612
Servigo Publico 2.038 1.965 340.632 332.206 91.643 85.870
Consumo Proprio 286 301 6.842 7.192 555 1.329
Total Fornecimento 2.406.944 2.308.834 9.873.974 9.440.452 3.501.275 3.288.037
Suprimento 2 2 84.813 85.194 29.896 27.940
TOTAL GERAL 2.406.946 2.308.836 9.958.787 9.525.646 3.531.171 3.315.977

27.2 A receita de construcdo foi reconhecida pelo mesmo montante dos custos de
construgdo pelas controladas Celg D e Celg GT. Tais valores sdo de obrigatorio
reconhecimento pela ICPC 01 - Contratos de Concessao e correspondem ao custo de
construgdo das obras da concessdo de distribuicdo, geragado e transmissao de energia
elétrica, ndo existindo margem de lucro. Desta forma, a receita de construgéo € igual ao
custo de construgdo. No encerramento do exercicio social de 31 de dezembro de 2011 e
2010 as receitas consolidadas totalizaram R$ 142.062 mil e R$ 182.792 mil
respectivamente.

27.3 Outras Receitas:

CONSOLIDADO

DESCRICAO R$mil
31/12/2011 31/12/2010
Subvengao Baixa Renda Lei n°. 10.604/02 (a) 31.733 58.554
Servigos Taxados 34.118 38.137
Arrendamentos e Alugueis 23.714 24.003
Renda de Prestagdo de Servigos 1.827 1.656
Servigos de Operagao e Manutengéo (b) 23.784 24.387
Financeira da Concessdo (c) 12.121 10.387
Outras (inclui CCEE) 1.535 351
TOTAL 128.832 157.475

(a) Nos exercicios anteriores ao de 2010, a controlada Celg D registrava a receita de subvencao da classe de
consumidores de baixa renda na rubrica receita de fornecimento. A partir de 2010, a referida subvengao
passou a ser registrada na rubrica de outras receitas;

(b) Remuneragéo destinada pelo poder concedente para fazer face aos custos de operagdo e manutengao
dos ativos de transmisséo;

(c) Receita auferida pelo calculo de juros da taxa interna de retorno do projeto sobre o saldo dos ativos
financeiros recebiveis da concessao de transmisséo de energia elétrica.

27.4 Deducgbes da Receita:
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DESCRIGAO CONSOLIDADO

31/12/2011 31/12/2010

ICMS (967.538) (887.964)
PIS (60.564) (57.436)
COFINS (278.961) (264.558)
ISS (574) (593)
Quota para reserva global de reversao (18.180) (14.276)
Programa de eficiéncia energética (8.753) (9.625)
Quota de consumo de combustivel (140.349) (104.923)
Pesquisa e desenvolvimento de eficiéncia energética (9.247) (10.058)
Conta de desenvolvimento energético (104.939) (94.861)
Outros encargos (1.495) (1.588)

TOTAL (1.590.600) (1.445.882)

NOTA 28 — ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA

A composi¢ao da energia comprada para revenda € a seguinte:

CONSOLIDADO

FORNECEDOR 31/12/2011 31/12/2010
MWh R$mil MWh R$mil

ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA 11.499.410 1.080.295 10.804.166 997.681
Programa Incentivo as Fontes de Energia Alternativas-PROINFA 246.502 40.802 251.851 41.775
Créditos - LEI 10.833 - (105.245) - (96.995)

11.745.912 1.015.852 11.056.017 942.461
Comercializagdo no ambito CCEE 55.924 64.753 68.984 52.317
TOTAL DE ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA 11.801.836 1.080.605 11.125.001 994.778

A diferenga entre os montantes da energia comprada (nota 28) e de energia
vendida (nota 27) corresponde as perdas globais da Controlada Celg Distribuicdo S.A. -
Celg D, inclusive as perdas na rede basica. As perdas na rede desta Controlada no
exercicio de 2011 ficaram em 15,79%. Deste total, aproximadamente 1,67% sao perdas
da rede basica, 11,21% sao perdas técnicas e 2,91% sao perdas nao técnicas.

NOTA 29 — CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais especificados na Demonstragao do Resultado
do Exercicio possuem as seguintes composigdes por natureza de gastos.
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CONTROLADORA

COMPOSICAO DOS CUSTOS E DESPESAS
DESPESAS OPERACIONAIS GERAIS E ADMINISTRATIVAS TOTAL
NATUREZA DE GASTOS 2011 2010 2011 2010

Pessoal e Administradores 426 796 426 796

Entidade de Previdéncia Privada - 28 - 28

Material 3 1 3 1

Servigos de Terceiros 993 781 993 781

Depreciagdo e Amortizagao 3 3 3 3

Provisédo para Contingéncia (289) 70 (289) 70

Tributos 77 99 77 99

Outras 59 - 59 -

TOTAL 1.272 1.778 1.272 1.778

CONSOLIDADO
COMPOSIGAO DOS CUSTOS E CUSTO DO SERVICO DESPESAS
DESPESAS OPERACIONAIS ENERGIA ELETRICA OPERACAO GERAIS E ADMINISTRATIVAS TOTAL
NATUREZA DE GASTOS 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Energia Elétrica Comprada para Revenda 1.080.605 994.778 370 633 1.080.975 995.411
Encargos Uso Sist.Transmiss&o Distribuicdo 175.247 156.559 - - - - 175.247 156.559
Pessoal e Administradores - - 150.420 150.980 163.446 155.720 313.866 306.700
Entidade de Previdéncia Privada 2.662 4.008 8.506 6.903 11.168 10.911
Material 3.674 4.029 4.893 3.465 8.567 7.494
Servigos de Terceiros 268.640 266.498 66.198 76.898 334.838 343.396
Depreciagado e Amortizagéo 114.026 167.066 10.492 9.155 124.518 176.221
Provisdo/Reversao p/Crédito Liq. Duvidosa 40.463 55.755 - - 40.463 55.755
Proviséo para Contingéncia - - 45.952 68.072 45.952 68.072
Taxa Fiscalizagédo 5.259 3.912 - - 5.259 3.912
Tributos 1.081 6.104 201 145 1.282 6.249
Recuperagéo de Despesas (7.975) (6.455) (5.093) (3.346) (13.068) (9.801)
Custos de Construgéo 142.062 182.792 - - 142.062 182.792
Comp. Financeira Utilizagéo de Rec. Hidricos 554 443 - - 554 443
Outras - - 15.779 13.608 23.617 9.773 39.396 23.381
TOTAL 1.255.852 1.151.337 737.015 849.373 318.212 326.785 2.311.079 2.327.495

NOTA 30 - SEGUROS

A Companhia e suas Controladas, em 31 de dezembro de 2011, ndo possuiam
apolice de seguro de seus bens e instalagdes.

NOTA 31 - ENCARGOS FINANCEIROS E EFEITOS INFLACIONARIOS

Nao houve transferéncia de encargos financeiros e efeitos inflacionarios para o ativo
imobilizado em curso por nao existir, no exercicio de 2011, capital de terceiros vinculado a

obras em andamento.

NOTA 32 - PLANO DE APOSENTADORIA

A Celgpar é patrocinadora da FUNDACAO CELG DE SEGUROS E
PREVIDENCIA - ELETRA, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por
finalidade principal a complementagdo dos beneficios concedidos pela
previdéncia oficial aos empregados da companhia. A seguir, apresentam-se as
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principais informagdes quanto aos beneficios aos associados e seus reflexos
na patrocinadora:

a)

(¢]
~

Definigdo dos tipos de beneficios

A Celgpar, através da ELETRA, oferece aos seus empregados o plano
denominado Plano Misto de Beneficios - CELGPREYV, instituido a partir de
setembro de 2000, na caracteristica de Contribuicdo Definida - CD, durante
o periodo de acumulagao e de Beneficio Definido, na fase de pagamento.

A Celgpar tem responsabilidade, no Plano Misto, e na fase de acumulagao,
variavel em fungédo das quotas de recolhimentos dos associados, todavia
limitada a um maximo de 20% das remuneragbes mensais. Na fase de
pagamento, apds a transferéncia da reserva acumulada em conta coletiva
para o beneficiario da renda vitalicia, a Companhia assume a
responsabilidade apenas pela variagdo negativa das hipoteses de
sobrevivéncia.

Descricdo do Plano Misto de Beneficios - CELGPREV
b1) Caracteristicas

O plano prevé a acumulacao de reservas individualizadas, por recolhimento
mensal de quotas pelos ativos e pela patrocinadora, com base compulsoria
de 2% sobre os salarios, acrescidas de contribuicdes facultativas definidas
pelos participantes em que a patrocinadora acompanha até o limite de 20%
dos salarios. Ha ainda, contribuicbes extraordinarias do participante sem
contrapartida da patrocinadora. O saldo de quotas acumulado na data de
concessdo do beneficio é transformado em renda vitalicia. Os aportes
patronais sdo mantidos em conta coletiva até a data da concesséo, quando
se transformam em nominativos aos beneficiarios.

Os beneficios do Plano sao os seguintes:

BENEFICIO

Suplementagdo de Aposentadoria
Suplementagédo de Aposentadoria por Invalidez
Suplementagao de Pensao
Suplementagéo de Abono Anual

Estatisticas dos participantes e assistidos do Plano CELGPREV
ESTATISTICA Total
Quantidade 1
Idade Média Atual 70,50
Tempo Médio de Empresa 16,25
Salario de Participagdo Médio R$ 2.380,65

60



d) Premissas Atuariais

As premissas utilizadas para avaliagao atuarial tomaram por base os critérios
estabelecidos na Deliberacdo CVM N°. 600/2009, conforme determinacido do
item 49.c do pronunciamento anexo a mesma, tendo sido aplicado o Método
PUC para a obtengao do Valor Presente da Obrigacao Atuarial, executadas por
atuario especializado. As premissas s&o as seguintes:

d1) Premissas Financeiras

PREMISSAS FINANCEIRAS 31/12/2011 31/12/2010
Taxa de Juros de desconto real atuarial anual 5,75% a.a. 5,75% a.a.
Projecao de aumentos salariais médios anual 4,67% a.a. 3,08% a.a.
Projecao de aumentos dos beneficios médio anual (INPC) 6,08% a.a. 6,47% a.a.
Taxa de inflagdo média anual 4,50% a.a. 4,50% a.a.
Expectativa de retorno dos ativos do plano 12,18% a.a. 12,59% a.a.

d2) Premissas Demogréficas

PREMISSAS DEMOGRAFICAS 311212011 311212010

Taxa de Rotatividade 3,16%

Tébua de mortalidade/sobrevivéncia de ativos AT-200 MALE AT-200 MALE
Tabua de mortalidade/sobrevivéncia de aposentados AT-200 MALE AT-200 MALE
Tébua de mortalidade/sobrevivéncia de invalidos AT-49 MALE AT-49 MALE
Tébua de entrada em invalidez TASA 1927 TASA 1927
Téabua de morbidez N/A

Idade de Aposentadoria Conforme regulamento do plano Conforme regulamento do plano
Participantes/Aposentados Familia Média - Informacdes da Entidade Familia Média - Informagdes da Entidade

d3) Outras Premissas:

e Hipdtese sobre Geracbes Futuras de Novas Entradas: Nao
Aplicada

e Hipodtese sobre a Composicao da Familia de Pensionistas: Familia
Média Calculada com Base em Informagbes da entidade.

o Os salarios, beneficios e demais variaveis financeiras (tetos, pisos
e UME) foram reajustados pelo INPC entre a data do cadastro e
31 de dezembro de 2011.

e) Custo do Patrocinador

No exercicio de 2011, o montante de contribuicdes da Celgpar para a
Eletra foi de R$7 mil.

f) Politica adotada para reconhecimento de Perdas e Ganhos atuarias

f1) De acordo com a Lei Complementar n°. 108, de 29 de maio de 2001,
os resultados deficitarios dos planos devem ser equacionados
paritariamente entre as Patrocinadoras, os Participantes e os Assistidos,
enquanto que os superavits sado destinados a constituicdo de reserva de
contingéncia.

f2) De acordo com a divulgagao dos Resultados Atuariais, efetuado pela

GAMA CONSULTORES ASSOCIADOS, com base no CPC 33 apurou-
se um Déficit Atuarial no Plano BD no montante de R$4 mil, cujo déficit,
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em sua origem, encontra-se suportado pelo Contrato de Confissdo de
Dividas entre a Controlada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D e a Eletra,
mencionado na Nota 18-d.

NOTA 33 - REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

A remuneracao de empregados e dirigentes da Celgpar e suas Controladas observam os
critérios estabelecidos no Plano de Cargos e Remuneragéo - PCR. No exercicio de 2011,
a maior e menor remuneragdo atribuida a empregados ocupantes de cargos
permanentes, relativas ao més de dezembro, foram R$22 mil e R$2 mil, respectivamente.
Aos membros de diretoria, a maior e menor remuneragéo corresponde a R$28 mil e R$24
mil, ndo sendo cumulativa para os diretores da Controladora.

Remuneracdo do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretoria relativos ao
exercicio de 2011:

CONTROLADORA
DESCRIGAO CONSELHO DE CONSELHO DIRETORIA TOTAL
ADMINISTRAGAO FISCAL ESTATUTARIA (1)
Numero de Membros 9 4 3 16
Remuneragéo Fixa Anual -
Salério ou pré-labore - -
Beneficios diretos e indiretos n/a n/a n/a n/a
Remunerag&o por participagdo em Comités n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Remuneragéo Variavel n/a n/a n/a n/a
Boénus n/a n/a n/a n/a
Participagdo nos Resultados n/a n/a n/a n/a
Remuneracéo por Participagdo em Reunides n/a n/a n/a n/a
Comissdes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Beneficios pds-emprego n/a n/a n/a n/a
Beneficios motivados pela cessagao do exercicio do cargo n/a n/a n/a n/a
Remuneracéo baseada em acdes n/a n/a n/a n/a

Valor Total da Remuneragéo, por 6rgéo - -

n/a = néo aplicavel
(1) Os membros da diretoria foram remunerados pela controlada Celg Distribuigéo - Celg D, em cumprimento ao principio da ndo cumulatividade
das remuneragdes, quando do exercicio comum das gestdes pelos mesmos administradores.

Remuneracdo do Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Diretoria relativos ao
exercicio de 2011:

CONTROLADORA
DESCRICAO CONSELHO DE CONSELHO DIRETORIA
ADMINISTRACAO FISCAL ESTATUTARIA (1)
Numero de Membros 9 4 3
Valor da maior remuneragao individual 2 2 -
Valor da menor remuneragao individual 2 2 -
Valor médio da remuneragao individual 2 2 -

n/a = nao aplicavel
(1) Os membros da diretoria foram remunerados pela controlada Celg Distribuigéo - Celg D, em cumprimento ao principio
da ndo cumulatividade das remuneragdes, quando do exercicio comum das gestdes pelos mesmos administradores.
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NOTA 34 - RESULTADO FINANCEIRO

CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/01/2011 - 01/01/2010 - 01/01/2011 - 01/01/2010 -
DESCRICAO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Receitas
Variagdes Cambiais - - 185.857 159.516
Variagdes Monetarias - - 13.459 21.098
Atualizagdo do Contas a Receber-Fornecimento - - 8.988 75.015
Atualizagdo do Contas a Receber-Estado de Goias - - 231.947 177.098
Rendas 13 - 55.663 58.473
Outras - - 79.487 121.962
Total das Receitas 13 - 575.401 613.162
Despesas
Variagdes Cambiais - - 336.534 132.160
Variagbes Monetarias 66 641 70.123 122.465
Encargos de Dividas 524 541 224.981 284.766
Encargos s/ Empréstimos Bancarios - Circulante - - 139.939 142.338
Encargo s/ Divida Eletrobras - - 94.473 264.339
Encargo s/ Divida Furnas - Nao Circulante - - 29.649 38.424
Outras 4 115.004 5.417
Total das Despesas 590 1.186 1.010.703 989.909
TOTAL GERAL - RESULTADO FINANCEIRO (577) (1.186) (435.302) (376.747)

NOTA 35 - RESULTADO POR AGAO

O resultado por agao basico e diluido foi calculado com base no resultado do exercicio
atribuivel aos acionistas controladores da Companhia no exercicio de 2011 e a respectiva
quantidade média de acbes ordinarias e preferenciais em circulagcido neste exercicio,
comparativamente com o exercicio de 2010 conforme quadro abaixo:

DESCRICAO CONTROLADORA
2011 2010
Prejuizo Liquido do Exercicio Atribuivel aos Acionistas:
Agbes Ordinarias (662.286) (630.439)
Total (662.286) (630.439)
Média Ponderada das Agdes Ordinarias 32.774 32.774
Total 32.774 32.774
Prejuizo Basico e Diluido por A¢éo Ordinaria (20,2077) (19,23595)

NOTA 36 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS OPERACIONAIS

Em atendimento a Deliberagcdo CVM 566, de 17 de dezembro de 2008, que aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 14, e a Instrugcdo CVM 475, de 17 de dezembro de 2008, a

Companhia e suas Controladas efetuaram a avaliacdo de seus instrumentos

financeiros,

sendo eles: a) Numerario disponivel (equivalente ao valor contabil); b) Contas a receber
(sujeitas a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel; e c)

Empréstimos e financiamentos (medidos a valor justo e contabilizados
contratuais).

a. Consideracoes sobre os riscos

por valores
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Os negoécios da Controlada Celg Distribuicdo S.A. - Celg D compreendem,
principalmente, o fornecimento de energia a consumidores finais, como
concessionaria de servigos publicos, cujas atividades e tarifas sdo reguladas pela
ANEEL. Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus negocios sdo os
seguintes:

a.1 Risco de taxa de cambio:

Esse risco decorre da possibilidade de a Controlada vir a incorrer em perdas e em
restricbes de caixa por conta de flutuagdes nas taxas de cambio, aumentando os
saldos de passivo denominados em moeda estrangeira. Nao ha pactuado contratos
de derivativos para fazer “hedge” contra tal risco. Porém, a Controlada monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a efetiva
necessidade de contratagao de derivativos (swap) para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

a.2 Risco de variagdo cambial na compra de energia de ITAIPU:

A Controlada esta exposta em suas atividades operacionais a variagdo cambial na
compra de energia elétrica de ITAIPU.

a.3 Risco de taxa de juros:

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Controlada vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos. Os empréstimos e financiamentos
vinculados a projetos especificos de infra-estrutura basica, obtidos em moeda
estrangeira junto a instituigbes internacionais de desenvolvimento possuem taxas
menores, compativeis com tais operacbes, ndo disponiveis no mercado financeiro
nacional.

a.4 Risco de crédito:

O risco de crédito surge da possibilidade de a Controlada vir a incorrer em perdas
resultantes do n&o recebimento de valores faturados a seus clientes. Esse risco €
avaliado como baixo em relagao ao setor privado, tendo em vista a pulverizagdo do
namero de clientes e da politica de cobrangca e de corte de fornecimento para
consumidores inadimplentes. Os altos valores dos érgaos publicos constituem risco.
A Administragdo da Controlada analisa continuamente as situagdes em aberto, e
possui parcelamento de valores devidos pela maioria das prefeituras.

a.b Risco quanto a escassez de energia:
A energia vendida é gerada por usinas hidrelétricas ndo pertencentes a Controlada.

Um periodo prolongado de escassez de chuva pode reduzir o volume de agua dos
reservatorios das usinas e resultar em perdas em fungdo do aumento na aquisicao
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de energia ou redugdo de receitas com adogdo de um novo programa de
racionamento. Devido ao nivel atual dos reservatérios e quantidade de chuva ja
registrada no exercicio de 2011, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS),
nao prevé um novo programa de racionamento.

a.6 Risco quanto ao vencimento antecipado de obrigagbes e recalculo de
valores devidos:

Conforme descrito na nota explicativa n° 20, com relagdo aos valores inseridos no
Programa PAEX, a eventual exclusdo da Controlada desse Programa, implica na
exigibilidade imediata da totalidade do débito confessado e ainda nao pago,
recalculo dos valores devidos e automatica execugdo das garantias prestadas. A
Administracdo da Controlada entende ser remota a possibilidade de exclusao desse
Programa, pois os valores das parcelas estao sendo pagos no vencimento.

b. Valorizacdo dos instrumentos financeiros

A Controlada mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando a
melhoria de sua liquidez, seguranga e rentabilidade de seus ativos. Dessa forma, a
empresa possui procedimentos de controle e acompanhamento das transacbes e
saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas
em relacdo ao praticado no mercado.

NOTA 37 - TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As principais operacgdes realizadas com as Controladas Celg Distribuicdo S.A. - Celg
D e Celg Geragao e Transmissdo S.A. - Celg GT podem ser resumidas como a
seguir demonstrado:

DESCRICAO CONTROLADORA CONSOLIDADO
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Passivo Circulante
Celg Geragéo e Transmisséo - Celg GT (1) - 5.914 - -
Celg Distribuigéo S.A.-Celg D (2) 661 661 - -
Energética Corumba Il1 (3) - - 4.392 2.588
TOTAL: 661 6.575 4.392 2.588

(1) Contrato de mutuo n°® 002/2007 celebrado entre a Celg GT e a Celgpar em 26 de setembro de 2007,
renovado pelo 1° termo aditivo de 27 de junho de 2008;

(2) Valores a receber e a pagar referentes ao processo de desverticalizagdo da Companhia Energética de Goias;

(3) Refere-se a participagéo de 37,5% nas dividas com pessoas ligadas a Energética Corumba Il
controlada em conjunto pela Controlada Celg GT.

NOTA 38 — EVENTOS SUBSEQUENTES

a. Acerto de Contas Estado/Controlada Celg Distribuicdo S.A. — CELG D e plano

de reestruturacao financeira

As agdes indicadas no Protocolo de Intengbes firmado entre o Estado de Goias e Eletrobras, com a
interveniéncia da CELGPAR e Controlada Celg D convergiram para a assinatura do contrato de
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empréstimo entre o Estado de Goias e a CAIXA, referente a uma operacgéo financeira de R$ 3,527
bilhdes, dividida em trés tranches, sendo a primeira ocorrida em dezembro/2011, e as demais
tranches previstas para 2012 e 2013. Estas a¢gdes também convergiram para a formalizagdo do
acordo de acionistas e acordo de gestao entre os mesmos, assinado em 24 de abril de 2012.

b. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital efetuado na Controlada Celg
Distribuicdo S.A. — CELG D

O Adiantamento para Futuro Aumento de Capital efetuado na Controlada Celg D, conforme
mencionado na Nota 14-b, foi subscrito e integralizado em agbes ordindrias de emissdo da
Celgpar, conforme boletim de subscrigéo efetuado em 24 de janeiro de 2012.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente: Wilder Pedro de Morais.
Membros: Simao Cirineu Dias, Nion Albernaz, Giuseppe Vecci, José Carlos Aleluia Costa, Petersonn Gomes Caparrosa Silva, Paulo Fernando Monteiro de Queiroz, Humberto Eustaquio Tavares Correa, José Fernando Navarrete Pena.

CONSELHO FISCAL
Presidente: Enio Pascoal.
Membros: José Taveira Rocha, René Pompéo de Pina, Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga.

DIRETORIA
José Fgfnand(;Nay‘jarrete Pena Braulio Afonso Morais Orion Andrade de Carvalho Eduardo José dos Santos
e Diretor Vice-Presidente e de Relagdes com Diretor de Gestéo Corporativa Contador-CRC-GO 13 496/0-8
SR Investidores CPF: 189.252.271-34 CPF: 767.706.561-91

CPF: 082.965.101-20
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A DD. DIRETORIA DA
COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES - CELGPAR
GOIANIA - GO

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da COMPANHIA CELG DE
PARTICIPACOES — CELGPAR, identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracgoes financeiras

A administragio da COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES — CELGPAR ¢ responsavel pela
elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstra¢des financeiras individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncias a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da COMPANHIA CELG DE
PARTICIPACOES — CELGPAR para planejar os procedimentos de auditoria que s3o apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES — CELGPAR. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequaglo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais
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Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas, quando lidas em
conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da COMPANHIA CELG DE
PARTICIPACOES — CELGPAR em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas, quando lidas em
conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da COMPANHIA CELG DE
PARTICIPACOES — CELGPAR em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas
operagoes ¢ os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstracdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da COMPANHIA
CELG DE PARTICIPACOES - CELGPAR, essas praticas diferem da IFRS, aplicivel as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo contém modificagao
em fun¢do desse assunto.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 7(a), a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), com base no relatério de fiscalizagdo da Agéncia Goiana de Regulacao e Fiscalizacdo de
Servigos Publicos (AGR), lavrou termo de notificacdo a controlada direta CELG Distribuigdo S.A. -
CELG D em razao da nao conformidade dos valores homologados anteriormente por aquele 6rgio
regulador, em virtude da subven¢ao econdmica (baixa renda), correspondente ao periodo de maio de
2002 a dezembro de 2005, no valor de R$ 36.390 mil (valores historicos). No entanto, a AGR
manifestou que revera tal posicionamento. Essa revisdo sera efetuada levando-se em consideragao a
anulacdo do Art. 3° da Resolu¢do ANEEL n° 246, de 30 de abril de 2002, e a nova metodologia de
calculo requisitada pela ANEEL. A realizagdo da subven¢do econdmica de Baixa Renda
classificada no Ativo Nao Circulante, no valor de R$ 331.114 mil, esta prevista no acordo efetuado
entre o Estado de Goias e Eletrobras, com interveniéncia da CELGPAR e Controlada CELG D, de
modo que os créditos desta controlada ser@o utilizados na contrapartida de quitagdo de obrigacdes
para com o Sistema Eletrobras. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 38, as a¢des indicadas
no Protocolo de Intengdes firmado entre o Estado de Goias e Eletrobras, com a interveniéncia da
CELGPAR e Controlada Celg D convergiram para a assinatura do contrato de empréstimo entre o
Estado de Goias e a CAIXA, referente a uma operagao financeira de 3,527 bilhoes, dividida em trés
tranches, sendo a primeira ocorrida em dezembro/2011, e as demais tranches previstas para 2012 e
2013. Estas agdes também convergiram para a formalizacdo do acordo de acionistas e acordo de
gestdo entre os mesmos, assinado em 24 de abril de 2012. Nossa opinido ndo contém modificacdo
em fungdo desse assunto.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 10(b), em 31 de dezembro de 2011, a controlada
direta CELG DISTRIBUICAO S.A. - CELG D mantém consignados como contas a receber, no
ativo ndo circulante, créditos com o acionista controlador indireto Governo do Estado de Goias, no
montante de R$ 556.889 mil, correspondente a diversas dividas consolidadas no 4° termo aditivo do
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encontro de contas entre as partes, celebrado em 30 de novembro de 2006, o qual foi aprovado pelo
orgao regulador.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 38, as a¢des indicadas no Protocolo de Intengdes
firmado entre o Estado de Goias e Eletrobras, com a interveniéncia da CELGPAR e Controlada
Celg D convergiram para a assinatura do contrato de empréstimo entre o Estado de Goids e a
CAIXA, referente a uma operagdo financeira de 3,527 bilhdes, dividida em trés tranches, sendo a
primeira ocorrida em dezembro/2011, e as demais tranches previstas para 2012 e 2013. Estas a¢des
também convergiram para a formalizagdo do acordo de acionistas e acordo de gestdo entre os
mesmos, assinado em 24 de abril de 2012. Nossa opinido ndo contém modificacdo em
func¢do desse assunto.

Conforme descrito nas Notas Explicativas n® 19(b) e n° 22(b), em 31 de dezembro de 2011, a
Companhia CELG de Participacdes - CELGPAR possui registrado no passivo circulante e nao
circulante o montante total de R$ 1.353.992 mil, do qual R$ 1.352.562 mil estdo representados pela
controlada direta CELG DISTRIBUICAO S.A., principalmente, a diversos termos de confissdo e
repactuagdo de dividas com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras). A controlada direta,
amparada pelos seus assessores juridicos e entendimento contido em simula especifica expedida
pelo Supremo Tribunal Federal (STF), atualiza essa divida por meio da metodologia de juros
simples. Todavia, a metodologia usual para o calculo de atualizagdo de empréstimos praticada por
instituigoes financeiras ¢ o método de juros compostos, a qual esta sendo utilizada pela contraparte.
Visando a minimizar possiveis questionamentos futuros por parte do credor quanto a aplicagdo da
metodologia do calculo de juros, a Administracao da Controlada formalizou seu entendimento junto
a Eletrobras, estando este assunto em discussdo entre as partes. Nossa opinido ndo contém
modificagdo em funcdo desse assunto.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 20(b), a controlada direta CELG Distribui¢do S.A. -
CELG D mantém registrado no passivo circulante e ndo circulante o montante de R$ 36.528 mil,
representado por débitos incluidos no Parcelamento Excepcional PAEX, anteriormente denominado
Programa de Recuperagdo Fiscal Refis. A Administracdo da controlada direta, amparada pelos seus
assessores juridicos, refor¢ada pela opinido legal de consultores especializados, esta questionando
judicialmente a Secretaria da Receita Federal quanto a legitimidade dessa compensacdo. As
demonstragdes financeiras ndo incluem nenhum ajuste relativo a exigibilidade da exclusdao dos
créditos supracitados na consolidacdo da divida no PAEX, pelo fato de a Administragdo da
controlada direta e de seus assessores juridicos entenderem que terdo €xito provavel. Nossa opinido
ndo contém modificacdo em func¢do desse assunto.

Conforme a Nota Explicativa n® 23(b), que demonstra que, em julho de 2005, a Secretaria da
Receita Federal lavrou autos de infragdo contra a controlada direta CELG Distribuicdo S.A. - CELG
D, em razdo de alegar insuficiéncia das contribuigoes para o PIS e para a COFINS geradas em
funcdo da exclusdo da parcela do ICMS sobre o faturamento das contas de consumo de energia,
referente a realizagdo da propria operagdo, correspondente ao periodo compreendido entre janeiro
de 2000 e dezembro de 2003. Em 26 de margco de 2007, foi concluida nova fiscalizagdo da
Secretaria da Receita Federal, estendendo o periodo de analise até setembro de 2005, o que resultou
em outros autos de infracdo, perfazendo o total de R$ 264.812 mil (valores historicos, ja acrescidos
de juros de mora e multa até¢ a data da fiscalizacdo). Em fun¢do da descricdo dos fatos e
enquadramentos legais citados nos referidos autos ja ser conhecida, a Administragdo da controlada
direta, amparada pela opinido de seus assessores juridicos internos e refor¢ada pela opinido legal de
especialista, entende como remota a probabilidade de perda dessa demanda judicial. Em 5 de margo
de 2010, a controlada direta obteve sentenga favoravel pelo Superior Tribunal de Justica (STJ),
suscetivel a recurso somente no Supremo Tribunal Federal (STF). Em fun¢do do posicionamento
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favoravel dos consultores juridicos da controlada direta e atual sentenca favoravel, a Administracido
da controlada direta optou por ndo consignar nenhuma provisdo nas demonstra¢des financeiras de
31 de dezembro de 2011, para fazer face as possiveis perdas futuras, se houver. Nossa opinido ndo
contém modificagdo em fung¢do desse assunto.

As demonstracdes financeiras da controladora, COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES —
CELGPAR, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a
uma instituicdo em atividade normal, as quais pressupdem a realizagdo dos ativos, bem como a
liquidagdo das obrigacdes no curso normal dos negocios. Desta forma, a continuidade normal da
instituicdo, depende da capacidade de realizagdo de seus ativos em valores suficientes para cobrir as
obrigagdes circulantes e ndo circulantes. A cobertura do patrimonio liquido negativo de R$
1.293.946 mil, dependera da realizagdo de ativos em valores superiores aos registrados na
contabilidade ou reducgdo dos valores do passivo. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 38,
as agoes indicadas no Protocolo de Intengoes firmado entre o Estado de Goias e Eletrobras, com a
interveniéncia da CELGPAR e Controlada Celg D convergiram para a assinatura do contrato de
empréstimo entre o Estado de Goias e a CAIXA, referente a uma operacdo financeira de 3,527
bilhdes, dividida em trés tranches, sendo a primeira ocorrida em dezembro/2011, ¢ as demais
tranches previstas para 2012 e 2013. Estas a¢des também convergiram para a formalizacdo do
acordo de acionistas e acordo de gestdo entre os mesmos, assinado em 24 de abril de 2012. Nossa
opinido ndo contém modificagdo em fungdo desse assunto.

As demonstracoes financeiras da controlada direta CELG Distribui¢do S.A. — CELG D foram
preparadas no pressuposto de continuidade normal dos negocios. Entretanto, a Companhia tem
sofrido continuos prejuizos, apresentando deficiéncia de capital de giro, elevacao da participagdo de
capital de terceiros, além da apresentagao de patriménio liquido negativo (passivo a descoberto) no
valor de R$ 1.440.188 mil. Conforme descrito na Nota Explicativa n° 38, com vistas a recuperacdo
economico-financeira da Companhia, as agdes indicadas no Protocolo de Intengdes firmado entre o
Estado de Goids e Eletrobras, com a interveniéncia da CELGPAR e CELG D, convergiram para a
assinatura do contrato de empréstimo entre o Estado de Goias e a CAIXA, referente a uma operacao
financeira de 3,527 bilhdes, dividida em trés tranches, sendo a primeira ocorrida em
dezembro/2011, e as demais tranches previstas para 2012 e 2013. Estas a¢des também convergiram
para a formalizacao do acordo de acionistas e acordo de gestdo entre os mesmos, assinado em 24 de
abril de 2012. Nossa opinido ndo contém modificagdo em funcdo desse assunto.

A controlada direta CELG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. - CELG GT, neste exercicio,
apresentou um lucro de R$ 250 mil, entretanto mantém um prejuizo acumulado de R$ 28.412 mil.
A administracdo da Companhia, visando o reequilibrio econémico e financeiro, vem tomando
diversas medidas, e a reversdo da situacdo atual estard sujeita ao sucesso dessas implementacdes
adotadas, além de outras, que deverdo ser efetuadas ao longo dos préximos exercicios. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em fung@o desse assunto.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢gdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdio da COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES — CELGPAR, cuja apresentacio ¢
requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas e pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica, 6rgdo regulador da Companhia, e como informagao suplementar pelas IFRSs que
ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragcdes foram submetidas aos mesmos
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procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio anterior findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados
para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiram relatério datado em 31 de margo de 2011, com ressalvas por limitagdo de escopo de que
conforme descrito nas notas explicativas n° 18 “b” e n® 21 “b”, em 31 de dezembro de 2010, a
Companhia Celg de Participagdes - Celgpar possuia registrado no passivo circulante e nao
circulante o montante total de R$ 1.802.240 mil, dos quais R$ 1.800.705 mil estavam representados
pela controlada direta Celg Distribuicdo S.A., principalmente, a diversos termos de confissdo e
repactuagdo de dividas com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras). A controlada direta,
amparada pelos seus assessores juridicos e entendimento contido em sumula especifica expedida
pelo Supremo Tribunal Federal (STF), atualizava essa divida por meio da metodologia de juros
simples. Todavia, a metodologia usual para calculo de atualizacdo de empréstimos praticada por
instituigdes financeiras € o método de juros compostos, a qual estava sendo utilizada pela
contraparte. A confirmagao direta do saldo de 31 de dezembro de 2010 encaminhada
pela Eletrobras apresentava uma divergéncia a maior, ndo conciliada, em relagdo aos registros
contabeis da controlada direta em aproximadamente R$ 175.537 mil. A Administragdo da
controlada direta formalizou o seu posicionamento a Eletrobras, permanecendo no aguardo de sua
manifestacdo. Como consequéncia, ndo foi possivel, nem por meio de procedimentos alternativos
de auditoria, concluir sobre a adequagdo do respectivo saldo e os efeitos da atualizagdo monetaria
no resultado do exercicio, bem como os reflexos tributarios advindos dessa transagdo naquela data e
de que conforme descrito na nota explicativa n° 4, a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
constituida pela Companhia Celg de Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2010 era de RS
98.916 mil, dos quais R$98.666 mil estavam representados pela controlada direta Celg Distribuigdo
S.A. Entretanto, os exames evidenciaram diversas inconsisténcias nos critérios de reconhecimento,
nos controles internos e nas bases de mensuragdo aplicaveis a constitui¢do dessa provisdo.
Consequentemente, ndo foi possivel concluir quanto a adequacdo dos saldos representativos do
“Contas a receber”, em 31 de dezembro de 2010, registrados no ativo circulante e ndo circulante nos
valores de R$ 671.569 mil e RS 307.253 mil, respectivamente, tampouco quanto ao montante de
R$ 55.755 mil registrado no resultado do exercicio, bem como os reflexos tributarios advindos
dessa transag@o naquela data. E énfases similares aos paragrafos de énfases acima.

Goiania, 10 de maio de 2012.

UHY MOREIRA — AUDITORES
CRCRS 3717 S GO
HERALDO S. S. DE BARCELLOS
Contador CRC RS 11609 S GO
CNAIN°43
Responsavel Técnico
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Companhia Celg de
Participacbes — CELGPAR (“Celgpar’), em cumprimento a Lei n°
6.404, de 15.12.1976, e as demais disposi¢cbes legais e
estatutarias, conheceram o Relatério da Administragcdo e
examinaram as Demonstragdes Financeiras Consolidadas,
referentes ao exercicio social encerrado em 31 (trinta e um) de
dezembro de 2011, acompanhada do Relatério dos Auditores
Independentes. Com base nos exames efetuados e,
considerando, ainda, o parecer sem ressalvas da UHY Moreira
Auditores, emitido em 10 (dez) de maio de 2012, bem como as
informagdes e esclarecimentos recebidos da Administracdo da
Celgpar no decorrer do exercicio, opina que os referidos
documentos estdo em condicbes de serem submetidos a

deliberacado da Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas.

Goiania, 23 de maio de 2012.

Enio Pascoal
Presidente

José Taveira Rocha René Pompéo de Pina
Membro Membro

Fernando Evelson Rodrigues Solano de Mendonga
Membro
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DECLARAGAO DE CONCORDANCIA COM O PARECER DOS
AUDITORES INDEPENDENTES

Os Diretores da Companhia Celg de Participagbes - CELGPAR,
em cumprimento ao disposto no Art. 25, inciso V da Instrucdo CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, e as disposi¢cdoes estatutarias, declaram que
reviram, discutiram e concordam com o Parecer, sem ressalvas, da UHY
Moreira - Auditores, emitido em 10.05.2012, referente as Demonstracoes
Financeiras encerradas em 31.12.2011.

Goiania, 21 de maio de 2012.

José Fernando Navarrete Pena
Diretor-Presidente
CPF n°. 303.118.701-63

Braulio Afonso Morais

Diretor Vice-Presidente e de Relacdes Orion Andrade de Carvalho
com Investidores Diretor de Gestao Corporativa
CPF n°. 082.965.101-20 CPF n°. 189.252.271-34
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DECLARAGAO DE CONCORDANCIA COM AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Os Diretores da Companhia Celg de Participagbes - CELGPAR,
em cumprimento ao disposto no Art. 25, inciso VI da Instrugdo CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, e as disposicoes estatutarias, declaram que
reviram, discutiram e concordam com as Demonstracbées Financeiras

encerradas em 31.12.2011.

Goiania, 21 de maio de 2012.

José Fernando Navarrete Pena
Diretor-Presidente
CPF n°. 303.118.701-63

Braulio Afonso Morais

Diretor Vice-Presidente e de Relagdes Orion Andrade de Carvalho
com Investidores Diretor de Gestao Corporativa
CPF n°. 082.965.101-20 CPF n°. 189.252.271-34
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