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DESTINACAO DO LUCRO LIQUIDO

1. Informar o lucro liquido do exercicio
Inexistente.

2. Informar o montante global e o valor por ac¢éo dos dividendos, incluindo dividendos antecipados
e juros sobre capital proprio ja declarados
Inexistente.

3. Informar o percentual do lucro liquido do exercicio distribuido
Inexistente.

4. Informar o montante global e o valor por acdo de dividendos distribuidos com base em lucro de
exercicios anteriores
Inexistente.

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital proprio ja declarados:

a. O valor bruto de dividendo e juros sobre capital préprio, de forma segregada, por acéo
de cada espécie e classe
Inexistente.

b. A forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital préprio
Inexistente.

c. Eventual incidéncia de atualizagdo e juros sobre os dividendos e juros sobre capital
proprio
Inexistente.

d. Data da declaragdo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio
considerada para identificacdo dos acionistas que terdo direito ao seu recebimento
Inexistente.

6. Caso tenha havido declaracdo de dividendos ou juros sobre capital préprio com base em lucros
apurados em balangos semestrais ou em periodos menores

a. Informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital proprio ja declarados
Inexistente.
b. Informar a data dos respectivos pagamentos
Inexistente.
7. Fornecer tabela comparativa indicando os seguintes valores por acdo de cada espécie e classe:

a. Lucro liquido do exercicio e dos 3 (trés) exercicios anteriores
Inexistente.
b. Dividendo e juro sobre capital proprio distribuido nos 3 (trés) exercicios anteriores
Inexistente.
8. Havendo destinagéo de lucros a reserva legal

a. Identificar o montante destinado a reserva legal
Inexistente.

b. Detalhar a forma de calculo da reserva legal
Inexistente.
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9. Caso a companhia possua acOes preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos

a. Descrever a forma de célculos dos dividendos fixos ou minimos
Inexistente.

b. Informar se o lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral dos dividendos
fixos ou minimos
Inexistente.

c. ldentificar se eventual parcela ndo paga é cumulativa
Inexistente.

d. Identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem pagos a cada classe
de acGes preferenciais
Inexistente.

e. ldentificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por acdo preferencial de cada
classe
Inexistente.

10. Em relagdo ao dividendo obrigatdrio

a. Descrever a forma de célculo prevista no estatuto

Apurado o lucro liquido do exercicio, dele far-se-&4 o destaque de 5% (cinco por cento)
para a constituicdo ou aumento da reserva legal de que trata o Art. 193, da Lei n°
6.404/1976, até que seu montante atinja 20% (vinte por cento) do capital social (Art. 43,
caput, Estatuto Social vigente). O lucro remanescente serd assim distribuido: 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio serd destinado para pagamento de
dividendos aos acionistas (Art. 45, inciso |, Estatuto Social vigente); e o saldo
remanescente tera o destino que a Assembleia Geral determinar, consubstanciado em
proposta da Diretoria, consultados o Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal
(Art. 45, inciso Il, Estatuto Social vigente). Os dividendos atribuidos as acdes serao
colocados a disposicdo dos acionistas dentro de 60 (sessenta) dias, contados da
realizacdo da Assembleia Geral responsavel pela declaracdo dos dividendos (Art. 45,
8 1°, Estatuto Social vigente). Quando a situacdo financeira ndo permitir o pagamento
dos dividendos nos prazos previstos no paragrafo primeiro, Art. 45, Estatuto Social
vigente, a Diretoria fixara novos prazos, comunicando-0s aos interessados, depois de
consultado o Conselho de Administracdo (Art. 45, § 2° Estatuto Social vigente). Os
dividendos previstos no Art. 45, do Estatuto Social vigente, ndo serdo obrigatérios no
exercicio social em que a Diretoria, dando prévio conhecimento ao Conselho de
Administracdo, informar a Assembleia Geral ser o desembolso incompativel com a
situacdo financeira da Sociedade, caso em que o Conselho Fiscal emitira parecer sobre a
informacdo (Art. 45, § 3°, Estatuto Social vigente). Os dividendos que deixarem de ser
distribuidos nos termos do paragrafo terceiro, Art. 45, do Estatuto Social vigente, serdo
registrados como reserva especial e, se ndo forem absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdo ser pagos assim que a situacdo financeira da Sociedade
permitir (Art. 45, § 4°, Estatuto Social vigente). Reverterdo a Sociedade os dividendos
distribuidos e ndo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, contados do dia fixado para o
pagamento (Art. 45, § 5°, Estatuto Social vigente).
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b.

Informar se ele esta sendo pago integralmente
Inexistente.

Informar o montante eventualmente retido
Inexistente.

11. Havendo retencdo do dividendo obrigatorio devido a situacéo financeira da companhia

a.

Informar o montante da retencéo

Inexistente.

Descrever, pormenorizadamente, a situacdo financeira da companhia, abordando,
inclusive, aspectos relacionados a andlise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa
positivos

Inexistente.

Justificar a retengéo dos dividendos

Inexistente.

12. Havendo destinacao de resultado para reserva de contingéncias

Identificar o montante destinado a reserva
Inexistente.

Identificar a perda considerada provavel e sua causa
Inexistente.

Explicar porque a perda foi considerada provavel
Inexistente.

Justificar a constituicdo da reserva

Inexistente.

13. Havendo destinacdo de resultado para reserva de lucros a realizar

Informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar
Inexistente.
Informar a natureza dos lucros ndo-realizados que deram origem a reserva

Inexistente.

14. Havendo destinacdo de resultado para reservas estatutarias

Descrever as clausulas estatutarias que estabelecem a reserva
Inexistente.

Identificar o montante destinado a reserva

Inexistente.

Descrever como 0 montante foi calculado

Inexistente.

15. Havendo retencdo de lucros prevista em or¢camento de capital

Identificar o montante da retengéo
Inexistente.

Fornecer cdpia do orcamento de capital
Inexistente.
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16. Havendo destinacdo de resultado para a reserva de incentivos fiscais

a. Informar o montante destinado a reserva
Inexistente.

b. Explicar a natureza da destinagao
Inexistente.



ECELGPAR

ltem 10 do Formulario de Referéncia
(Art. 99, Inciso lll, Instrugao CVM n° 481/2009)

® pagina 7 a pagina 43



LAY

J

S CVM Comissao de Valores Mobiliarios

ANEXO 24
Conteudo do Formuléario de Referéncia

10. Comentarios dos diretores

10.1. Comentarios dos diretores sobre:

a.  condicdes financeiras e patrimoniais gerais

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

Destaca-se, como fato relevante neste exercicio social, a liquidacéo financeira do processo de troca de
controle acionério da Coligada Celg D com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, ocorrida em
janeiro de 2015 e, por determinagdo da Unido, a inclusdo desta Coligada no Programa Nacional de
Desestatiza¢@do — PND, ocorrido em maio de 2015.

Em relagdo a Controlada Celg Geragédo e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua
condigédo financeira e patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um lucro liquido do
exercicio da ordem de R$ 16.234 mil, tendo apresentado resultado operacional negativo e resultado
financeiro positivo ao final do exercicio social. Esta situagdo se fundamenta no processo de recomposi¢cao
de sua Receita Anual Permitida com base em investimentos corporativos e investimentos em sociedades
de propdsitos especificos.

Ja em relacdo a Coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, o reflexo de sua condicédo financeira e

patrimonial no consolidado da Celgpar se deu pela captura do reflexo da equivaléncia patrimonial aplicada
sobre prejuizo do exercicio a razdo de R$ 499.713 mil.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
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A Diretoria da Companhia continuou, ao longo do exercicio de 2014, promovendo agdes estratégicas e financeiras, visando o
equilibrio econdmico, financeiro e operacional, e a geracdo de fluxos de caixa, tanto sob a perspectiva de suas operagoes,
quando da perspectiva das operacdes de sua Controlada Celg Geracéo e Transmissédo S.A. — Celg GT, e de sua Coligada Celg
Distribuicdo S.A. — Celg D. Destaca-se, como fato relevante neste exercicio social, a captagdo de recursos de longo prazo pela
Companhia, na ordem de R$ 1,9 bilh&o, para a capitalizacdo, saneamento de obrigagdes entre partes relacionadas e operagéo
de mituo com a sua Coligada Celg D, como parte das negociagGes efetuadas com a Centrais Elétricas Brasileiras — Eletrobras
e Estado de Goias, vinculadas ao processo de alienagdo de 51% das agGes ordinarias desta Coligada.

Em relacdo a Controlada Celg Geracdo e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua condigdo financeira e
patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um prejuizo liquido do exercicio da ordem de R$ 2.498 mil, tendo
apresentado resultado operacional negativo e resultado financeiro positivo ao final do exercicio social.

Ja em relacéo a Coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D, o reflexo de sua condicéo financeira e patrimonial no consolidado da
Celgpar se deu pela captura do prejuizo do exercicio a razéo de R$ 569.539 mil.

Por fim, enumera-se que a Administracdo da Celgpar, com relagdo as concessdes de Geragdo e Transmissdo, permanece
atuando no sentido de manter as condi¢Ges de equilibrio econdmico-financeiro destas atividades, especificamente na realizagao
de novos investimentos que garantam o crescimento da Receita Anual Permitida — RAP e Receita das Atividades de Geragéo -
RAG. Observagao semelhante se faz em relagéo a concessao de distribuicdo, onde a Administragédo da Celgpar, conjuntamente
a Administragdo alocada na Coligada Celg D pela Eletrobras — sua atual Controladora, também acompanhou e monitora os
desdobramentos relacionados a estrutura do setor elétrico, permanecendo no aguardo da prorrogacdo da Concessédo de
Distribuicdo de Energia Elétrica.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

A Diretoria da Companhia, ndo obstante a apuracgéo do lucro liquido do exercicio de 2013, estabeleceu continuamente agdes
estratégicas e financeiras, visando o equilibrio econdmico, financeiro e operacional e a geragéo de fluxos de caixa, tanto sob a
perspectiva de suas operagfes, quando da perspectiva das operagdes de sua Controlada Celg Geracdo e Transmissao S.A. —
Celg GT, quando da perspectiva de sua subsidiaria Celg Distribuicdo S.A. — Celg D.

Em relacdo a Controlada Celg Geracédo e Transmissdo S.A. — Celg GT, observou-se o reflexo de sua condigdo financeira e
patrimonial no consolidado da Celgpar, onde a mesma obteve um lucro liquido do exercicio da ordem de R$ 13.422 mil, tendo
apresentado resultado operacional negativo e resultado financeiro positivo ao final do exercicio social.
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b.

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

estrutura de capital e possibilidade de resgate de ac¢des ou quotas:

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

Verifica-se que o endividamento da Coligada Celg D tornou a ter peso relevante em
relacdo ao endividamento da Celgpar, representado especificamente pela rubrica de
“Provisao para Desvalorizacdo de Participagdo Societaria” que, ao final do exercicio
social de 2015 totalizou R$ 466.100 mil, determinada pela sua situacdo de Passivo a
Descoberto. No exercicio de 2015, os componentes ndo circulantes de peso em
relacdo ao endividamento da Celgpar se referem aos Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital ja& promovidos pelo Estado de Goias, que totalizaram R$
1.422.416 mil, e ao Empréstimo contraido em 2014 que foi capitalizado e injetado na
Coligada Celg D, que totalizou R$ 2.073.892 mil.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$3.990.584 mil
Total dos capitais préprios consolidado: -R$3.347.557 mil (passivo a descoberto)

Verifica-se que no contexto operacional da holding Celgpar, o endividamento da Coligada Celg D era
0 que representava o maior peso em relagdo ao endividamento total constante do balanco
consolidado, representado especificamente pela rubrica de “Provisdo para Desvalorizagdo de
Participagdo Societaria” que, ao final do exercicio social de 2013 totalizava R$ 1.029.792 mil,
determinada pela sua situacdo de Passivo a Descoberto. No exercicio de 2014, observa-se a
mutacdo na estrutura de capital consolidada da Celgpar, pelos seguintes motivos: a) reconfiguracéo
da situacdo de passivo a descoberto da Coligada Celg D, mediante a sua capitalizagéo pela Celgpar
e, por sua vez, fechamento do exercicio na situacdo de Patriménio Liquido Positivo; e b)
reestruturacdo de suas obrigacbes, mediante a captacdo de recursos de longo prazo junto a
instituicdo financeira, capitalizados e injetados na Celg D, com trés anos de caréncia e prazo de
amortizacdo em 10 anos gerando, portanto, a permutacdo de um montante consideravel de suas
obrigacdes do Passivo Circulante para o Passivo Nao Circulante.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$3.392.161 mil
Total dos capitais préprios consolidado: -R$2.727.272 mil (passivo a descoberto)

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

Verifica-se que no contexto operacional da holding Celgpar, o endividamento da Subsidiaria Celg D é
0 que representa 0 maior peso em relacdo ao endividamento total constante do balanco consolidado,
representado especificamente pela rubrica de “Provisdo para Desvalorizagdo de Participagao
Societaria” que, ao final do exercicio social de 2013 totalizava R$ 1.029.792 mil, determinada pela
sua situacdo de Passivo a Descoberto.

Total dos capitais de terceiros consolidado: R$2.560.122 mil
Total dos capitais préprios consolidado: -R$2.107.789 mil (passivo a descoberto)

hipoteses de resgate

N&o aplicavel aos exercicios sociais encerrados em 31.12.2015, 31.12.2014 e 31.12.2013.
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C.

capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros
assumidos

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado
da Companhia totalizava R$ 2.085.265 mil, sendo R$ 3.341 mil referente a
obrigacdes de curto prazo e R$ 2.081.624 mil referente a obrigagfes de longo prazo.
Tal montante foi 7.15% superior ao respectivo saldo em 31 de dezembro de 2014.

A Divida Liquida (excluindo-se as obrigacdes estimadas, provisfes e adiantamentos
para futuro aumentam de capital), em dezembro de 2015, totalizou R$ 2.563.925 mil
e o EBTIDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacbes e amortizacbes —
correspondente a geracdo operacional de caixa) atingiu o valor negativo de R$ 7.790
mil, o que resultou em uma relacdo Divida Liquida/EBTIDA de aproximadamente
329,13 vezes (em valores absolutos), posicdo n&do confortdvel em relagcdo a
capacidade de pagamento. Apesar disto, observa-se que o principal item desta divida
diz respeito ao empréstimo de longo prazo, captado em 2014 sob condi¢cBes de trés
anos de caréncia e prazo de amortizacdo em 10 anos, com garantia da Unido e
contra garantia do Estado de Goias.

No que concerne aos itens de divida junto a Instituicdes Financeiras, o saldo
consolidado totalizou R$ 2.085.265 mil e a relagdo Divida junto a Instituicbes
Financeiras/EBTIDA foi de aproximadamente 267,68 vezes (em valores absolutos),
posicdo esta ndo confortavel em relagdo a capacidade de pagamento, porém
vinculada, em sua maioria, ao empréstimo de longo prazo.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

10
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Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado da Companhia
totalizava R$ 1.946.047 mil, sendo R$ 3.324 mil referente a obrigacdes de curto prazo e R$ 1.942.723
mil referente a obriga¢des de longo prazo. Tal montante foi 11.126,76% superior ao respectivo saldo
em 31 de dezembro de 2013, principalmente pelo fato de ter ocorrido a captagéo, pela Celgpar, do
montante de R$ 1.900.000 mil em setembro de 2014, fruto das negociagbes da troca de controle
acionario da sua Coligada Celg D.

A Divida Liquida (excluindo-se as obrigacBes estimadas, provisbes e adiantamentos para futuro
aumentam de capital), em dezembro de 2014, totalizou R$ 1.966.584 mil e o EBTIDA (Lucro antes de
juros, impostos, depreciacdes e amortizacbes — correspondente a geracdo operacional de caixa)
atingiu o valor negativo de R$ 2.568 mil, o que resultou em uma relac@o Divida Liquida/EBTIDA de
aproximadamente 765,80 vezes (em valores absolutos), posicdo ndo confortavel em relacdo a
capacidade de pagamento. Apesar disto, observa-se que o principal item desta divida diz respeito ao
empréstimo de longo prazo, captado sob condi¢des de trés anos de caréncia e prazo de amortizacao
em 10 anos, com garantia da Uni&o e contra garantia do Estado de Goias.

No que concerne aos itens de divida junto a InstituicGes Financeiras, o saldo consolidado totalizou R$
1.946.047 mil e a relagdo Divida junto a Instituicdes Financeiras/EBTIDA foi de aproximadamente
757,81 vezes (em valores absolutos), posicdo esta ndo confortdvel em relagdo a capacidade de
pagamento, porém vinculada, em sua maioria, ao empréstimo de longo prazo.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de empréstimos e financiamentos Consolidado da Companhia
totalizava R$ 17.334 mil, sendo R$ 3.504 mil referente a obrigacdes de curto prazo e R$ 13.830 mil
referente a obrigacdes de longo prazo. Tal montante foi 7,56% superior ao respectivo saldo em 31 de
dezembro de 2012.

A Divida Liquida (excluindo-se instituicdes financeiras, obrigacdes estimadas, provisbes e
adiantamentos para futuro aumentam de capital), em dezembro de 2013, montou em R$ 1.173.764 mil
e o EBTIDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdes e amortizacbes — correspondente a
geracdo operacional de caixa) atingiu o valor negativo de -R$ 2.909 mil, o que resultou em uma
relacdo Divida Liquida/EBTIDA de aproximadamente 403,49 vezes (em valores absolutos), posicdo
ndo confortavel em relagdo a capacidade de pagamento. Apesar disto, observa-se que o principal item
desta divida diz respeito ao reflexo do passivo a descoberto da Subsidiaria Celg D no passivo
consolidado da Celgpar, no valor de R$ 1.029.792 mil, obrigacdes estas que seriam exigiveis na
hip6tese de descontinuidade da Subsidiaria.

No que concerne aos itens de divida junto a Instituicdes Financeiras, o saldo consolidado totalizou R$
17.334 mil e a relacdo Divida junto a Instituicbes Financeiras/EBTIDA foi de aproximadamente 5,96
vezes (em valores absolutos), posicdo esta relativamente confortavel em relagdo a capacidade de
pagamento.

d.

EXERCICIOS SOCIAIS DE 2015, 2014 E 2013

fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos ndo-circulantes utilizadas; e

As principais fontes de financiamento para capital de giro, refletidos nos ndmeros
consolidados do exercicio de 2015, concentraram-se em geracfes de caixa das
atividades operacionais, mediante o recebimento de Clientes da Controlada Celg GT
e das atividades de investimento, especificamente no tocante ao recebimento da
Indenizacao do Ativo Financeiro da Transmisséo pela Controlada Celg GT, no tocante
a ingressos por Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital efetuados pelo
Estado de Goias, bem como no ingresso dos recursos da liquidacdo financeira da
troca de controle acionéario da Coligada Celg D para a Eletrobras.

e.

fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias
de liquidez
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EXERCICIO SOCIAL DE 2015, 2014 E 2013
A Companhia captara recursos por meio de contratos financeiros com instituicdes de grande e médio
porte, quando necessario, 0s quais serdo empregados no financiamento das necessidades de capital
de giro e investimentos de curto e longo prazo, bem como na manutencao das disponibilidades de
caixa em nivel que acredita apropriado para o desempenho de suas atividades. Do ponto de vista
operacional a Companhia buscara estratégias para cobertura de deficiéncias de liquidez mediante o
fluxo futuro de dividendos de suas Controlada e Coligada, bem como através de possivel
instrumentalizagdo de Contrato de AFAC remunerado com a sua Coligada Celg GT, ainda em
processo de avaliacdo no 1° semestre de 2016.

f.  niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo:
i) contratos de empreéstimo e financiamento relevantes; ii) outras relacoes
de longo prazo com institui¢des financeiras; iii) grau de subordinagdo
entre as dividas; iv) eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial,
em relacdo a limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a
distribuicdo de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de novos
valores mobiliérios e a alienacéo de controle societario.

12
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EXERCICIO SOCIAL DE 2015

A tabela a seguir demonstra a evolucao do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOL IDADO
31/12/2015 AV% AH% 31/12/2014
—— RECLASSIFICADO
CIRCULANTE

Fornecedores 1.717 0,04% 396,24% 346
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.087 0,03% 52,88% 711
Tributos e Contribuicées Sociais 2.177 0,05% -17,97% 2.654
Empréstimos e Financiamentos 3.341 0,08% 0,51% 3.324
Obrigagdes Estimadas 2.277 0,06% 59,45% 1.428
Encargos Setoriais 4973 0,12% 158,47% 1.924

Provisé&o para Desvalorizagéo de Participagdo Societéaria 466.100 11,68% 100,00% -
Outros Credores 2.345 0,06% -76,77% 10.095
484.017 12,13% 2263,13% 20.482

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.422.416 35,64% 0,03% 1.421.946
Empréstimos e Financiamentos (a) 2.081.924 52,17% 7,17% 1.942.723

ProvisGes com Beneficios Pds-Emprego 485 0,01% 100,00% -
ProvisGes para Contingéncias 1.481 0,04% -17,03% 1.785
Outros Credores 261 0,01% -95,00% 5.225
3.506.567 87,87% 4,00% 3.371.679
3.990.584 100,00% 17,64% 3.392.161

Com relagdo as obrigacbes circulantes, a maior concentracdo se refere a

Provisdo para Desvalorizagdo da

Participagé@o Societaria na Coligada Celg D.

Com relagdo as obrigagfes ndo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere aos Empréstimos e
Financiamentos e aos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, totalizando R$ 1.422.416 mil,
correspondentes aos seguintes itens:

a)

b)

d)

R$16.585 mil em datas distintas desde 30.06.2009, que objetivaram ofertar a continuidade operacional
da Celgpar. Deste total, R$470 mil ocorreram no exercicio social de 2015, objetivando preservar o fluxo
de caixa da Celgpar neste periodo e, por sua vez, cobrir suas despesas operacionais;

R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na
Coligada Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goiés e a
Eletrobras;

R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado posteriormente na
Coligada Celg D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o Estado de Goias e a
Eletrobras;

R$35.720 mil, em 30 de setembro de 2014, ingressante na Celgpar e aportado posteriormente na
Coligada Celg D.

Muituo efetuado com a Caixa Econdmica Federal em setembro de
contratos de empréstimo e | 2014, no valor de R$1,9 bilh&o, caréncia de 3 anos e amortizacéo em
financiamento relevantes 10 anos, corrigidos a razao de 6,5% a.a. Estes recursos, conforme
plano de usos contratual foi utilizado na capitalizagdo da Coligada

Celg D.
N N&o aplicavel.
Il. outras relagbes de longo prazo
com institui¢cdes financeiras
N&o aplicavel.

grau de subordinagdo entre as
dividas

O Mutuo efetuado com a Caixa Econdémica Federal em setembro de
eventuais restricdes impostas ao | 2014, descrito no item “” acima apresenta garantia da Uni&o e
emissor, em especial, em relagéo contragarantla FIo Es~tado de Goias, com clausulas_espemflcas que
. o restringem a alienacéo, por parte do emissor, de ativos, de controle
a limites de endividamento e | gocietario e qualquer reestruturagio societéria, sem a prévia anuéncia
contratacdo de novas dividas, a | da Caixa Econdmica Federal e da prépria Unido. Os contratos de
distribuicdo de dividendos, a | garantia e contragarantia também possuem clausulas que vinculam a
alienagdio de ativos, & emissio de dlstrlbun;ao_ de dividendos por parte do emissor, d_e sua Controlada e
’ de sua Coligada, ao respectivo pagamento, em primeiro momento, do

novos valores mobiliarios e a | montante contraido no empréstimo.

alienagao de controle societario
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

EXERCICIO SOCIAL DE 2014

A tabela a seguir demonstra a evolucao do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOLIDADO

31/12/2014 AV% AH% 31/12/2013
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 346 0,01% -76,38% 1.465
Folha de Pagamento 1.939 0,06% 16,39% 1.666
Tributos e Contribui¢des Sociais 5.286 0,16% 9,31% 4.836
Empréstimos e Financiamentos 3.324 0,10% -5,14% 3.504
Obrigacdes Estimadas 1.846 0,05% 12,42% 1.642
Taxas Regulamentares 1.924 0,06% 24,21% 1.549
Proviséo para Desvalorizagdo de Participacdo Societaria - 0,00% -100,00% 1.029.792
Transacgdes com Partes Relacionadas 21 0,00% -99,96% 47.525
Outros 8.846 0,26% 354,34% 1.947
23.532 0,69% -97,85% 1.093.926
NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.421.946 41,92% 2,73% 1.384.111
Empréstimos e Financiamentos 1.942.723 57,27% 13947,17% 13.830
Tributos e Contribui¢des Sociais - 0,00% -100,00% 2.134
Transacdes com Partes Relacionadas - 0,00% -100,00% 61.555
Provisdes para Contingéncias 1.785 0,05% 195,04% 605
Outros 2.175 0,06% -45,09% 3.961
3.368.629 99,31% 129,75% 1.466.196

3.392.161 100,00% 32,50% 2.560.122

Com relagdo as obrigagcdes néo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere aos
Empréstimos e Financiamentos e aos Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, totalizando R$
1.421.946 mil, correspondentes aos seguintes itens:

e)

f)

9)

h)

R$16.115 mil em datas distintas desde 30.06.2009, que objetivaram ofertar a continuidade
operacional da Celgpar. Deste total, R$2.115 mil ocorreram no exercicio social de 2014,
objetivando preservar o fluxo de caixa da Celgpar neste periodo e, por sua vez, cobrir suas
despesas operacionais;

R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Coligada Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o
Estado de Goiés e a Eletrobras;

R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Coligada Celg D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a Celgpar, o
Estado de Goiés e a Eletrobras;

R$35.720 mil, em 30 de setembro de 2014, ingressante na Celgpar e aportado posteriormente
na Coligada Celg D.

Mutuo efetuado com a Caixa EconOmica Federal em setembro de

V. contratos de empréstimo e | 2014, no valor de R$1,9 bilh&o, caréncia de 3 anos e amortizagéo em
financiamento relevantes 10 anos, corrigidos a razdo de 6,5% a.a. Estes recursos, conforme
plano de usos contratual foi utilizado na capitalizagdo da Coligada
Celg D.
. N&o aplicavel.
VI. outras relagbes de longo prazo
com instituigdes financeiras
.. N&o aplicavel.
VII. grau de subordinacdo entre as
dividas
O Mdatuo efetuado com a Caixa Econémica Federal em setembro de
VIII. eventuais restrigbes impostas ao | 2014, descrito no item ‘i’ acima apresenta garantia da Unido e

contragarantia do Estado de Goias, com clausulas especificas que
restringem a alienacéo, por parte do emissor, de ativos, de controle
societario e qualquer reestruturagdo societaria, sem a prévia anuéncia
contratacdo de novas dividas, a | da Caixa Econdmica Federal e da propria Unido. Os contratos de
distribuicio de dividendos, & | 9arantia e contragarantia também possuem clausulas que vinculam a
i %0 de ai N issi0 d distribuicéo de dividendos por parte do emissor, de sua Controlada e
alienacao de ativos, a emissao de | yq g5 Coligada, ao respectivo pagamento, em primeiro momento, do
novos valores mobiliarios e a | montante contraido no empréstimo.

alienacgao de controle societario

emissor, em especial, em rela¢do
a limites de endividamento e
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‘ ‘ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

A tabela a seguir demonstra a evolucdo do endividamento consolidado nas respectivas datas:

CONSOLIDADO
BASSIV 31/12/2013 AV% AH% 31/12/2012
I REAPRESENTADO|
CIRCULANTE

Fornecedores 1.465 0,06% 219,87% 458
Folha de Pagamento 1.666 0,07% 30,16% 1.280
Tributos e Contribui¢cGes Sociais 4.836 0,19% 166,01% 1.818
Empréstimos e Financiamentos 3.504 0,14% 320,65% 833
Obrigacdes Estimadas 1.642 0,06% 9,39% 1.501
Taxas Regulamentares 1.549 0,06% -29,97% 2.212
Provisdo para Desvalorizag&o de Participagdo Societaria 1.029.792 40,22% -0,06% 1.030.4%7
Transagdes com Partes Relacionadas 47.525 1,86% 20,73% 39.366
Outros 1.947 0,08% -0,26% 1.9%2

1.093.926 42,73% 1,30% 1.079.877

NAO CIRCULANTE

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital 1.384.111 54,06% 0,00% 1.384.111
Empréstimos e Financiamentos 13.830 0,54% -9,50% 15.282
Tributos e Contribui¢ées Sociais 2.134 0,08% 100,00% -
Transagdes com Partes Relacionadas 61.555 2,40% 14,15% 53.925
ProvisGes para Contingéncias 605 0,02% 2,20% 592
Outros 3.961 0,15% -23,24% 5.160

1.466.196 57,27% 0,49% 1.459.070

2.560.122 100,00% 0,83% 2.538.947

Verifica-se que a maior concentracdo do endividamento consolidado, no que tange as obrigacdes
circulantes, se refere a Provisdo para Desvalorizacdo de Participacdo Societéria na Subsidiéria Celg D, no
valor de R$ 1.029.792 mil, estabelecida pela sua situacao de Passivo a Descoberto.
Com relagdo as obrigacdes ndo circulantes, observa-se que a maior concentracdo se refere aos
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, totalizando R$ 1.384.111 mil, correspondentes aos
seguintes itens:
a) R$14.000 mil, efetuados no intuito de ofertar a continuidade operacional da Controladora;
b) R$100.000 mil, em 29 de dezembro de 2011, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Subsidiaria Celg D, objeto da 12 tranche do acordo firmado entre a
CELGPAR, o Estado de Goias e a Eletrobras;
¢) R$1.270.111 mil, em 16 de maio de 2012, ingressante na CELGPAR e aportado
posteriormente na Subsidiaria Celg D, objeto da 22 tranche do acordo firmado entre a
CELGPAR, o Estado de Goias e a Eletrobras.

OBSERVACAO QUANTO AO EXERCICIO SOCIAL DE 2013, no tocante aos subitens “i” a
“iv”_deste item: a maior concentracdo das dividas consolidadas da Celgpar, neste exercicio
social, se referia a provisdo para desvalorizacdo da participacdo societaria na Celg D, dada a
sua condicdo, neste exercicio, de situacéo de passivo a descoberto.

g. limites de utilizagcdo dos financiamentos ja contratados

EXERCICIO SOCIAL DE 2015
Os financiamentos contratados ja foram totalmente desembolsados nos exercicios sociais encerrados
em 31.12.2015, 31.12.2014 e 31.12.2013.

h.  alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

10

EXERCICIO SOCIAL DE 2015

COMPARAGCAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014.

Principais Altera¢c8es nas Contas de Resultado:

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
(-)Custos

LUCRO OPERACIONAL BRUTO
(-)Despesas Operacionais

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Resultado Financeiro

(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial
RESULTADO OPERACIONAL
OUTRAS RECEITAS

OUTRAS DESPESAS

OUTROS RESULTADOS

LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMPOSTO DE RENDA

Imposto de Renda

Contribuigéo Social Sobre o Lucro Liquido
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00

Receita Operacional

(-)Dedugdes a Receita Operacional

RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA

(-)Custos

LUCRO OPERACIONAL BRUTO

(-)Despesas Operacionais

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Resultado Financeiro

(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial

RESULTADO OPERACIONAL

OUTRAS RECEITAS

OUTRAS DESPESAS

OUTROS RESULTADOS

LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA
Imposto de Renda
Contribuigdo Social s/Lucro Liquido

LUCRO/PREJUIZO LiIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00
EBITDA

CONTROLADORA

2015 AH%

- 0,00%

- 0,00%

- 0,00%
(2.026) 17,93%
7.657 371,20%
(142.033) 116,99%
(134.376) 110,52%
16.234  -749,88%
(120.168) 76,59%
1.720 -93,00%
(499.716) -12,26%
(497.996) -8,62%
(618.164) 0,84%
- -100,00%

- -100,00%
(618.164) 0,83%
(18,86) 0,83%

AV%

0,00%
0,00%
0,00%
0,33%
-1,24%
22,98%
21,74%
-2,63%
19,44%
-0,28%
80,84%
80,56%
100,00%
0,00%
0,00%
100,00%

2014 AH% AV%

- 0,00% 0,00%
- 0,00% 0,00%
- 0,00% 0,00%
(1.718) 31,75% 0,28%
1.625  11s07,14% -0,27%
(65.457) 27263750% 10,68%
(63.832) 63s22000% 10,41%
(2.498) -11861% 0,41%
(68.048) -662,01% 11,10%
24.564 929,94% -4,01%
(569.539) 100,00% 92,90%
(544.975) -2205010% 88,90%
(613.023)  -4329,79% 100,00%
(20) -80,00% 0,00%
(9) -79,07% 0,00%
(613.052)  -4372,14% 100,00%
(18,71) -w7214%

CONSOLIDADO

2013 AH% AV%

- 100,00% 0,00%
- 100,00% 0,00%
- 100,00% 0,00%
(1.304) 100,00% -9,09%
14 100,00%'-0,098%
(24) 100,00% -0,167%
(10) 100,00% -0,070%
13.422 100,00% -93,53%
12.108 100,00% 84,38%
2.385 100,00% 16,62%
- 100,00% 0,00%
2.385 100,00% 16,62%
14.493 100,00% 101,00%
(100) 100,00% -0,697%
(43) 100,00% -0,300%
14.350 100,00% 100,00%
0,44 100,00%

2014 AH%

68.802 15,81%
(18.273) 113,37%
50.529 -0,62%
(39.407) -1,85%
11.122  3,98%
(22.199) 27,30%
35.940 105,71%
(143.807) 83,68%
(107.867) 77,35%
45 -96,62%
(118.899) 79,52%
1.861 -92,66%
(499.713) -12,26%
(497.852) -8,52%
(616.751) 1,04%
(1.034) -46,31%
(379) -45,78%
(618.164) 0,83%
(18,86) 0,83%
(7.790) 137,79%

AV%

100,00%
-77,99%
22,01%
-43,93%
71,13%
-284,60%
-213,48%
0,09%
-235,31%
r
3,68%
-988,96%
-985,28%
-122050%
-2,05%
-0,75%

-1223,38%

2014 AH% AV%

RECLASSIFICACO

59.408 -4,01% -

(8.564) 27,01% -
50.844 -7,81% 100,00%
(40.148) -17,47% -78,96%
10.696 64,48% 21,04%
(17.438) 35,29% -34,30%
17.471 3,34% 34,36%
(78.293) 332,87% -153,99%
(60.822) 5054,41% -119,62%
1.331 -66,84% 2,62%
(66.233) 1764,67% -130,27%
25.345 -7,49% 49,85%
(569.539) 100,00%
(544.194) 2086,25%
(610.427) 2659,87%
(1.926) -72,38% -3,79%
(699) -72,28% -1,37%
(613.052) 4372,14%  -120575%

(18,71) 4372,14%
(3.276) 12,62%

-1120,17%
-1070,32%

-1200,59%

2013 AH% AV%
61.892 100,00% -
(6.743) 100,00% -
55.149 100,00% 100,00%
(48.646) 100,00% -88,21%
6.503 100,00% 11,79%
(12.889) 100,00% -23,37%
16.907 100,00% 30,66%
(18.087) 100,00% -32,80%
(1.180) 100,00% -2,14%
4.014 100,00% 7,28%
(3.552) 100,00% -6,44%
27.398 100,00% 49,68%
- 100,00% 0,00%
27.398 100,00% 49,68%
23.846 100,00% 43,24%
(6.974) 100,00% -12,65%
(2.522) 100,00% -4,57%
14.350 100,00% 26,02%
0,44 100,00%
(2.909) 100,00%

As principais alteracBes ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:
- Aumento na receita operacional, recomposi¢cao da RAP da Concessdo de Transmissao;

- Aumento do lucro operacional bruto;
- Aumento das despesas operacionais;

- Aumento do resultado financeiro negativo;
- Diminuicdo outras despesas, caracterizadas pelo reflexo da provisdo para desvalorizagdo do
investimento na Coligada Celg D, estabelecido pela ado¢do do método da equivaléncia patrimonial
como critério de avaliagdo deste investimento.
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

Principais Altera¢cBes nas Contas Patrimoniais:

CONTROLADORA
2015 AH%  AV% 2014 AH% AV% 2013 AH%  AV%
ATIVO
Circulante 1.708 -97,13% 0,28% 59.554 2os0s385% 9,45% 26 100,00% 0,01%
Né&o Circulante 615.469 7,89% 99,72% 570.446 80,90% 90,55% 315.342 100,00% 99,99%
Realizavel a Longo Prazo 229.898 3,39% 37,25% 222.355 100,00% 35,29% - 0,00% 0,00%
Investimentos 385.565 10,77% 62,47% 348.080 10,39% 55,25% 315.328 100,00% 99,99%
Imobilizado 6 -45,45% 0,001% 11 -21,43% 0,00% 14 100,00% 0,0044%
TOTAL DO ATIVO 617.177 -2,04% 100,00% 630.000 99,77% 100,00% 315.368 100,00% 100,00%
PASSIVO
Circulante 467.941  2670074% 75,82% 1.746 -99,83% 0,28% 1.032.413 100,00% 327,37%
Néo Circulante 3.496.793 4,21% 566,58% 3.355.526 141,80% 532,62% 1.387.744 100,00% 440,04%
Patrimoénio Liquido (3.347.557) 22,74% -542,40% (2.727.272) 29,57% -432,90% (2.104.789) 100,00% -667,41%
Capital Realizado 973.764 0,00% 157,78% 973.764 0,00% 154,57% 973.764 100,00% 308,77%
Prejuizos Acumulados (4.309.769) 16,75% -698,30% (3.691.605) 19,91% -585,97% (3.078.553) 100,00% -976,18%
Outros Resultados Abrangentes (11.552) 22,49% -1,87% (9.431) 100,00% -1,50% - 100,00% 0,00%
TOTAL DO PASSIVO 617.177 -2,04% 100,00% 630.000 99,77% 100,00% 315.368 100,00% 100,00%
CONSOLIDADO
2015 AH% AV% 2014 AH% AV% 2013 AH% AV%
RECLASSIFICACO
ATIVO
Circulante 205.376 -8,17% 31,94% 223.641 50,24% 33,64% 148.859 100,00% 32,69%
Nao Circulante 437.651 -0,82% 68,06% 441.248 43,98% 66,36% 306.474 100,00% 67,31%
Realizavel a Longo Prazo 301.936 -0,29% 46,96% 302.823 41,94% 45,54% 213.346 100,00% 46,85%
Investimentos 103.939 -0,78% 16,16% 104.752 75,24% 15,75% 59.775 100,00% 13,13%
Imobilizado 30.744 -6,60% 4,78% 32.917 0,87% 4,95% 32.633 100,00% 7,17%
Intangivel 1.032 36,51% 0,16% 756 5,00% 0,11% 720 100,00% 0,16%
TOTAL DO ATIVO 643.027 -3,29% 100,00% 664.889 46,02% 100,00% 455.333 100,00% 100,00%
PASSIVO
Circulante 484.017 2263,13% 75,27% 20.482 -98,13% 3,08%  1.093.926 100,00% 240,25%
Néo Circulante 3.506.567 4,00% 54532% 3.371.679 129,96% 507,10% 1.466.196 100,00% 322,01%
Patrimonio Liquido (3.347.557) 22,74% -520,59% (2.727.272) 29,57% -410,18% (2.104.789) 100,00% -462,25%
Capital Realizado 973.764 0,00% 151,43% 973.764 0,00% 146,46% 973.764 100,00% 213,86%
Prejuizos acumulados (4.309.769) 16,75% -670,23% (3.691.605) 19,91% -555,22% (3.078.553) 100,00% -676,11%
Outros Resultados Abrangentes (11.552) 22,49% -1,80% (9.431) 100,00% -1,42% - 100,00% 0,00%

TOTAL DO PASSIVO

643.027 -3,29%

100,00%

664.889 46,02%

100,00%

455.333 100,00% 100,00%
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
COMPARAGCAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

Principais Altera¢c8es nas Contas de Resultado:

CONTROLADORA

2014 AH%  AV% 2013 AH% AV% 2012 AH% AV%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Custos - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Despesas Operacionais (1.718) 31,75% 0,28% (1.304) -14,10% -9,09% (1.518) 100,00% 0,19%
Receitas Financeiras 1.625 11507,14% -0,27% 14 75,00% 0,10% 8 100,00% 0,001%
Despesas Financeiras (65.457) 27263750% 10,68% (24) 41,18% -0,17% (17) 100,00% 0,002%
Resultado Financeiro (63.832) 63s22000% 10,41% (10) 11,11% -0,07% (9) 100,00% 0,001%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial (2.498) -118,61% 0,41% 13.422 2167,23% 93,53% 592 100,00% 0,07%
RESULTADO OPERACIONAL (68.048) -662,01% 11,10% 12.108 1194,97% 84,38% (935) 100,00 0,12%
OUTRAS RECEITAS 24.564 929,94% -4,01% 2.385 38,66% 16,62% 1.720 100,00% -0,22%
OUTRAS DESPESAS (569.539) 100,00% 92,90% - -100,00% 0,00% (798.060) 100,00% 100,09%
OUTROS RESULTADOS (544.975) -22950,10% 88,90% 2.385 100,30% 16,62% (796.340) 100,00% 99,88%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA (613.023) -4329,79% 100,00% 14.493 101,82% 101,00% (797.275) 100,00% 99,99%
Imposto de Renda (20) -80,00% 0,00% (100) 222,58% -0,70% (31) 100,00% 0,004%
Contribui¢éo Social s/Lucro Liquido (9) -79,07% 0,00% (43) 138,89% -0,30% (18) 100,00% 0,002%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (613.052) -4372,14% 100,00% 14.350 101,80% 100,00% (797.324) 100,00% 100,00%

PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 (18,71) 0,44 (24,33)

CONSOLIDADO

2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%
REAPRESENTADO

Receita Operacional 60.268 -2,62% - 61.892 -17,44% - 74.964 100,00% -
(-)Deducdes a Receita Operacional (8.185) 21,39% - (6.743) -57,33% - (15.804) 100,00% -
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 52.083 -5,56% 100,00% 55.149 -6,78% 100,00% 59.160 100,00% 100,00%
(-)Custos (40.606) -16,53% -77,96% (48.646) 16,40% -88,21% (41.792) 100,00% -70,64%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 11.477 76,49% 22,04% 6.503 -62,56% 11,79% 17.368 100,00% 29,36%
(-)Despesas Operacionais (17.511) 35,86% -33,62% (12.889) 17,51% -23,37% (10.968) 100,00% -18,54%
Receitas Financeiras 17.486 3,42% 33,57% 16.907 415,30% 30,66% 3.281 100,00% 5,55%
Despesas Financeiras (78.249) 332,63% -150,24% (18.087) 16,23% -32,80% (15.562) 100,00% -26,30%
Resultado Financeiro (60.763) 5049,41% -116,67% (1.180) -90,39% -2,14% (12.281) 100,00% -20,76%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.345 -66,49% 2,58% 4.014 -20,62% 7,28% 5.057 100,00% 8,55%
RESULTADO OPERACIONAL (65.452) 1742,68% -125,67% (3.552) 331,07% -6,44% (824) 100,00% -1,39%
OUTRAS RECEITAS 24.564 -10,34% 47,16% 27.398 1492,91% 49,68% 1.720 100,00% 2,91%
OUTRAS DESPESAS (569.539) 100,00% -1093,52% - -100,00% 0,00% (798.060) 100,00% -1348,99%
OUTROS RESULTADOS (544.975) -2089,11% -1046,36% 27.398 103,44% 49,68% (796.340) 100,00% -1346,08%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA (610.427) -2659,87% -1172,03% 23.846 102,99% 43,24% (797.164) 100,00% -1347,47%

Imposto de Renda (1.926) -72,38% -3,70% (6.974) 6240,00% -12,65% (110) 100,00% -0,19%

Contribui¢do Social s/Lucro Liquido (699) -72,28% -1,34% (2.522) 4944,00% -4,57% (50) 100,00% -0,08%
LUCRO/PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO (613.052) -4372,14% -1177,07% 14.350 101,80% 26,02% (797.324) 100,00% -1347,74%
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 (18,71) -4372,14% 0,44 101,80% (24,33) 100,00%
EBITDA / LAJIDA (2.568) -11,72% (2.909) -112,46% 23.338 100,00%

As principais alteracBes ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:

- Aumento do lucro operacional bruto;

- Aumento das despesas operacionais;

- Aumento do resultado financeiro negativo;

- Aumento de outras despesas, caracterizadas pelo reflexo da provisdo para desvalorizacdo do
investimento na Coligada Celg D, estabelecido pela ado¢cao do método da equivaléncia patrimonial
como critério de avaliacdo deste investimento.

Principais Alteracfes nas Contas Patrimoniais:
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ATIVO

Circulante

Né&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Circulante

Néo Circulante

Patriménio Liquido
Capital Realizado
Prejuizos Acumulados

Outros Resultados Abrangentes
TOTAL DO PASSIVO

ATIVO
Circulante

Né&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Circulante

Né&o Circulante

Patrimonio Liquido

Capital Realizado

Prejuizos acumulados

Outros Resultados Abrangentes
TOTAL DO PASSIVO

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

CONTROLADORA
2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%
59.554 22s0s385% 9,45% 26 -98,13% 0,01% 1.388 100,00% 0,46%
570.446 80,90% 90,55% 315.342  4,45% 99,99% 301.921 100,00% 99,54%
222.355 100,00% 35,29% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
348.080 10,39% 55,25% 315.328  4,45% 99,99% 301.905 100,00% 99,54%
11 -21,43% 0,002% 14 -12,50% 0,00% 16 100,00% 0,0053%
630.000 99,77% 100,00% 315.368  3,98% 100,00% 303.309 100,00% 100,00%
1.746 -99,83% 0,28%  1.032.413 -0,05% 327,37% 1.032.974 100,00% 340,57%
3.355.526 141,80% 532,62%  1.387.744 -0,12% 440,04%  1.389.474 100,00% 458,11%
(2.727.272) 29,57% -432,90% (2.104.789) -0,68% -667,41% (2.119.139) 100,00% -698,67%
973.764  0,00% 154,57% 973.764  0,00% 308,77% 973.764 100,00% 321,05%
(3.691.605) 19,91% -58597% (3.078.553) -0,46% -976,18% (3.092.903) 100,00% -1019,72%
(9.431) 100,00% -1,50% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
630.000 99,77% 100,00% 315.368  3,98% 100,00% 303.309 100,00% 100,00%

CONSOLIDADO
2014 AH%  AV% 2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV%

REAPRESENTADO

225.512 51,49% 33,92% 148.859 34,57% 32,69% 110.620 100,00% 26,35%
439.377 43,37% 66,08% 306.474 -0,88% 67,31% 309.188 100,00% 73,65%
300.952 41,06% 45,26% 213.346 -2,52% 46,85% 218.867 100,00% 52,14%
104.752 75,24% 15,75% 59.775 10,55% 13,13% 54.069 100,00% 12,88%
32917 0,87% 4,95% 32.633 -8,44% 7,17% 35.642 100,00% 8,49%
756 5,00% 0,11% 720 18,03% 0,16% 610 100,00% 0,15%
664.889 46,02% 100,00% 455.333  8,46% 100,00% 419.808 100,00% 100,00%
23.532 -97,85% 3,54%  1.093.926 1,30% 240,25%  1.079.877 100,00% 257,23%
3.368.629 129,75% 506,65%  1.466.196 0,49% 322,01%  1.459.070 100,00% 347,56%
(2.727.272) 29,57% -410,18% (2.104.789) -0,68% -462,25% (2.119.139) 100,00% -504,79%
973.764  0,00% 146,46% 973.764  0,00% 213,86% 973.764 100,00% 231,95%
(3.691.605) 19,91% -555,22% (3.078.553) -0,46% -676,11% (3.092.903) 100,00% -736,74%
(9.431) 100,00% -1,42% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
664.889 46,02% 100,00% 455.333  8,46% 100,00% 419.808 100,00% 100,00%
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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

EXERCICIO SOCIAL DE 2013

COMPARAGAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012.

Principais Alteracfes nas Contas de Resultado:

CONTROLADORA

2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV% 2011 AH%  AV%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Custos - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
(-)Despesas Operacionais (1.304) -14,10% -9,09% (1.518) 19,34% 0,19% (1.272) 100,00% 0,19%
Receitas Financeiras 14 75,00% 0,10% 8 -38,46% 0,00% 13 100,00% 0,00%
Despesas Financeiras (24) 41,18% -0,17% (17) -97,12% 0,00% (590) 100,00% 0,09%
Resultado Financeiro (10) 11,11% -0,07% (9) -98,44% 0,00% (577) 100,00% 0,09%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.422 2167,23% 93,53% 592 136,80% -0,07% 250 100,00% 0,04%
RESULTADO OPERACIONAL 12.108 1394,97% 84,38% (935) -41,53% 0,12% (1.599) 100,00% 0,24%
OUTRAS RECEITAS 2.385 38,66% 16,62% 1.720 100,00% -0,22% - 100,00% 0,00%
OUTRAS DESPESAS - -100,00% 0,00% (798.060) 20,79% 100,09% (660.687) 100,00% 99,76%
OUTROS RESULTADOS 2.385 100,30% 16,62% (796.340) 20,53% 99,88% (660.687) 100,00% 99,76%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA 14.493 101,82% 101,00% (797.275) 20,38% 99,99% (662.286) 100,00% 100,00%
Imposto de Renda (100) 222,58% -0,70% (31) 100,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
Contribuicéo Social s/Lucro Liquido (43) 138,89% -0,30% (18) 100,00% 0,00% - 100,00% 0,00%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO 14.350 101,80% 100,00%  (797.324) 20,39% 100,00% (662.286) 100,00% 100,00%

PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 0,44 (24,33) (20,21)

CONSOLIDADO

2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV% 2011 AH%  AV%
REAPRESENTADO REAPRESENTADO
Receita Operacional 61.892 -17,44% - 74.964 -9,58% - 82.908 100,00% -
(-)Dedugbes a Receita Operacional (6.743) -57,33% - (15.804) -11,96% - (17.950) 100,00% -
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 55.149 -6,78% 100,00% 59.160 -8,93% 100,00% 64.958 100,00% 100,00%
(-)Custos (48.646) 16,40% 88,21% (41.792) 0,81% -70,64% (41.456) 100,00% -63,82%
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 6.503 -62,56% 11,79% 17.368 -26,10% 29,36% 23.502 100,00% 36,18%
(-)Despesas Operacionais (12.889) 17,51% -23,37% (10.968) 7,47% -18,54% (10.206) 100,00% -15,71%
Receitas Financeiras 16.907 415,30% 30,66% 3.281 -14,71% 5,55% 3.847 100,00% 5,92%
Despesas Financeiras (18.087) 16,23% -32,80% (15.562) -15,24% -26,30% (18.359) 100,00% -28,26%
Resultado Financeiro (1.180) -90,39% -2,14% (12.281) -15,37% -20,76% (14.512) 100,00% -22,34%
(+ -)Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.014 -20,62% 7,28% 5.057 100,00% 8,55% - 100,00% 0,00%
RESULTADO OPERACIONAL (3.552) 331,07% -6,44% (824) -32,24% -1,39% (1.216) 100,00% -1,87%
OUTRAS RECEITAS 27.398 1492,91% 49,68% 1.720 100,00% 2,91% - 100,00% 0,00%
OUTRAS DESPESAS - -100,00% 0,00% (798.060) 20,79% -1348,99% (660.687) 100,00% -1017,10%
OUTROS RESULTADOS 27.398 -103,44% 49,68% (796.340) 20,53% -1346,08% (660.687) 100,00% -1017,10%
LUCRO/PREJUIZO ANTES DA CSLL E IMP.DE RENDA 23.846 -102,99% 43,24% (797.164) 20,44% -1347,47% (661.903) 100,00% -1018,97%
Imposto de Renda (6.974) 6240,00% -12,65% (110) -23,61% -0,19% (144) 100,00% -0,22%
Contribuicéo Social s/Lucro Liquido (2.522) 4944,00% -4,57% (50) -79,08% -0,08% (239) 100,00% -0,37%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO 14.350 101,80% 26,02% (797.324) 20,39% -1348% (662.286) 100,00% -1019,56%
LUCRO/PREJUIZO por Lote de Mil Agdes - R$ 1,00 0,44 101,80% (24,33) 20,39% (20,21) 100,00%
EBITDA / LAJIDA (2.909) -112,46% 23.338 -29,97% 33.327 100,00%

As principais altera¢des ocorridas nas contas do resultado consolidado se referem a:

- Diminuig&o do lucro operacional bruto;

- Aumento das Despesas Operacionais;

- Diminuigdo do resultado financeiro negativo;

- Diminuicdo de Outras Despesas, caracterizadas pelo reflexo da provisédo para desvalorizagdo do
investimento na Subsidiaria Celg D, estabelecido pela ado¢cdo do método da equivaléncia patrimonial
como critério de avaliagdo deste investimento.

Principais Altera¢cBes nas Contas Patrimoniais:
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ATIVO

Circulante

N&o Circulante
Investimentos

Imobilizado
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

Circulante

N&o Circulante

Patriménio Liquido
Capital Realizado

Prejuizos acumulados
TOTAL DO PASSIVO

ATIVO
Circulante

N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO
Circulante

N&o Circulante

Patrimdnio Liquido
Capital Realizado
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009
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CONTROLADORA
2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV% 2011 AH%  AV%
26 -98,13% 0,01% 1.388 93,58% 0,46% 717 100,00 0,18%
315.342 4,45% 99,99% 301.921 -23,12% 99,54% 392.732 100,00% 99,82%
315.328 4,45% 99,99% 301.905 -23,12% 99,54% 392.713 100,00% 99,81%
14 -12,50% 0,004% 16 -15,79% 0,01% 19 100,00% 0,0048%
315.368  3,98% 100,00% 303.309 -22,91% 100,00% 393.449 100,00% 100,00%
1.032.413 -0,05% 327,37%  1.032.974 -36,92% 340,57% 1.637.630 100,00% 416,22%
1.387.744 -0,12% 440,04%  1.389.474 1139,67% 458,11% 112.084 100,00% 28,49%
(2.104.789) -0,68% -667,41% (2.119.139) 56,25% -698,67% (1.356.265) 100,00% -344,71%
973.764  0,00% 308,77% 973.764  0,00% 321,05% 973.764 100,00% 247,49%
(3.078.553) -0,46% -976,18% (3.092.903) 32,74% -1019,72% (2.330.029) 100,00% -592,21%
315.368  3,98% 100,00% 303.309 -22,91% 100,00% 393.449 100,00% 100,00%
CONSOLIDADO
2013 AH%  AV% 2012 AH%  AV% 2011 AH%  AV%
REAPRESENTADO REAPRESENTADO

148.859 34,57% 32,69% 110.620 11,56% 26,35% 99.159 100,00% 18,30%
306.474 -0,88% 67,31% 309.188 -30,17% 73,65% 442.798 100,00% 81,70%
213.346 -2,52% 46,85% 218.867 1,17% 52,14% 216.336 100,00% 39,92%
59.775 10,55% 13,13% 54.069 -47,47% 12,88% 102.922 100,00% 18,99%
32.633 -8,44% 7,17% 35.642 -69,65% 8,49% 117.422 100,00% 21,67%
720 18,03% 0,16% 610 -90,03% 0,15% 6.118 100,00 1,13%
455.333  8,46% 100,00% 419.808 -22,54% 100,00% 541.957 100,00% 100,00%
1.093.926 1,30% 240,25%  1.079.877 -36,22% 257,23%  1.693.088 100,00% 312,40%
1.466.196 0,49% 322,01% 1.459.070 611,28% 347,56% 205.134 100,00% 37,85%
(2.104.789) -0,68% -462,25% (2.119.139) 56,25% -504,79% (1.356.265) 100,00% -250,25%
973.764 0,00% 213,86% 973.764  0,00% 231,95% 973.764 100,00% 179,68%
(3.078.553) -0,46% -676,11% (3.092.903) 32,74% -736,74% (2.330.029) 100,00% -429,93%
455.333  8,46% 100,00% 419.808 -22,54% 100,00% 541.957 100,00% 100,00%

10.2 Os diretores devem comentar:

a. resultados das operac6es do emissor, em especial:

I descricdo de quaisquer componentes importantes da receita
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INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

EXERCICIO SOCIAL DE 2015
A Receita Operacional Bruta e Liquida em 2015 corresponde as atividades de Geracdo e
Transmissdo de energia elétrica, em fase de recomposicao desde os efeitos oriundos da MP
579/2012.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
A Receita Operacional Bruta e Liquida em 2014 corresponde as atividades de Geracdo e
Transmissdo de energia elétrica. Em 2014, as Outras Receitas se referem principalmente ao
Agio apurado na alienacdo de 51% das acbes ordinarias da Coligada Celg D. Quanto ao
Resultado Financeiro, se refere principalmente aos efeitos oriundos da Indenizacdo dos Ativos
de Transmisséo alocados apos 31.05.2000 na Controlada Celg GT, objeto dos reflexos da MP
579/2012.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013 e 2012

Efetuamos a reapresentagdo da Demonstracdo do Resultado do Exercicio de 2011,
comparativamente ao Exercicio de 2012, consolidando apenas as receitas da Controlada Celg
GT, em decorréncia da Subsidiaria Celg D encontrar-se sobre o controle da Eletrobras desde o
dia 24 de abril de 2012, decorrente do acordo de acionistas e assuncdo da mesma a condicao
de Controladora das deliberacdes sociais desta Subsidiadria. Desta forma, as receitas
consolidadas em 2011 na posicdo reapresentada correspondem as atividades de geragdo e
transmissao de energia elétrica. A posi¢do reapresentada de 2012 se refere a ndo ado¢éo da
Consolidagdo proporcional pela Controlada Celg GT em relagdo a sua participacdo na
Energética Corumba Ill. Em 2013, tanto as Outras Receitas, quanto o Resultado Financeiro se
referem aos efeitos oriundos da Indenizagdo dos Ativos de Transmissdo alocados apds
31.05.2000 na Controlada Celg GT, objeto dos reflexos da MP 579/2012.

ii.  fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais |

EXERCICIO SOCIAL DE 2015
Os principais fatores que afetaram os resultados operacionais foram os seguintes: a) aumento da
Receita Anual Permitida — RAP das atividades de Transmiss&o; b) aumento nas despesas gerais e
administrativas, principalmente com pessoal e servigcos de terceiros; e ) aumento nos encargos com
dividas, decorrente da imputagdo dos juros sobre o empréstimo no valor de R$1,9 bilhao efetuado em
setembro/2014.

EXERCICIO SOCIAL DE 2014
Os principais fatores que afetaram os resultados operacionais foram o0s seguintes: a) aumento nas
despesas gerais e administrativas, principalmente com pessoal e servicos de terceiros; e b) aumento
nos encargos com dividas, decorrente da imputacao dos juros sobre o empréstimo no valor de R$1,9
bilh&o efetuado em setembro/2014.

EXERCICIO SOCIAL DE 2013 e 2012

A Administracéo da Celgpar efetuou as intervengdes cabiveis no exercicio de 2013, por conta dos
impactos advindos da Medida Provisoria n°. 579/2012 relacionadas as atividades de geragéo e
transmissao de energia elétrica e, por sua vez, de forma conjunta & Administracdo da Celg D no que
concerne as atividades de distribuicdo de energia elétrica.
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INSTRUGCAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009

b. variacdes das receitas atribuiveis a modificacbes de precos, taxas de

cambio, inflacdo, alteracbes de volumes e introducdo de novos

produtos e servigos

EXERCICIO SOCIAL DE 2015, 2014 e 2013

Nao aplicavel para os itens concernentes a taxas de cambio e introdug&o de novos produros e
servigos. No que concerne as variagdes de receitas vinculadas a alteragdes de volumes e inflagdo, as
receitas da Coligada e Controlada acompanham estas variagbes a medida das Revisdes tarifarias
periodicas, para a atividade de distribuigdo, e a medida da incorporacdo de novas Receitas Anuais
Permitidas (novos investimentos e refor¢os de sistema), para as atividades de geracéo e transmisséo.

c. impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e
produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no
resultado financeiro do emissor
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INSTRUQAO CVM N° 480, DE 7 DEZEMBRO DE 2009
EXERCICIOS SOCIAIS DE 2015, 2014 e 2013

Os principais fatores e condicdes que afetam a receita e resultados operacionais sdo analisados a
seguir:

Inflacdo

A situacao financeira e o resultado das operacfes da Controlada Celg GT e da Coligada Celg D s&o
afetados pela inflagdo, uma vez que as receitas, apesar de ndo serem diretamente indexadas a
indices de inflagdo (IGPM e IPCA), tem a tendéncia a serem atreladas a variagdo destes indices,
assim como 0s custos operacionais. Aumentos nas taxas de inflacdo afetam o mercado de
comercializacéo de energia elétrica, na medida em que reduzem a atividade econémica, 0 consumo e
o0 investimento.

Variacdo de Pre¢os dos Principais Insumos e Produtos
Revisao Tarifaria Extraordinaria 2015 na Coligada Celg D
Em 27 de fevereiro de 2015, a ANEEL autorizou a Reviséo Tarifaria Extraordinaria — RTE com reajuste médio de

27,71% em relac@o ao Reajuste Tarifario de 2014, a ser aplicado nas tarifas da Coligada a partir de 02 de margo
de 2015.

Essa revisdo ficou composta conforme itens a seguir, 0 que demonstra o impacto tarifario em termos de receita
(produto — distribuicdo de energia elétrica):

REAJUSTE . ‘
" REVISAO TARIFARIA
RESULTADO - EM R$MIL TARIFAZROIS, ANUAL EXTRAORDINARIA 2015
RECEITA REQUERIDA R$ 3.576.708 R$ 4.609.922
PARCELA A R$ 2.509.994 R$ 3.543.208
Encargos Setoriais R$ 256.516 R$ 984.391
Transporte de Energia R$ 148.817 R$ 148.817
Compra de Energia R$ 2.104.662 R$ 2.410.001
PARCELAB R$ 1.066.714 R$ 1.066.714
| RECEITA REQUERIDA LIQUIDA | R$ 3576708 | R$ 4.609.922
RECEITA VERIFICADA R$ 3.018.698 R$ 3.018.698
Componentes financeiros R$ 186.322 R$ 186.322
INDICE ECONOMICO 18,49% 28,89%
INDICE FINANCEIRO 5,79% 0,00%
INDICE DE REPOSICIONAMENTO o o
TOTAL 24,27% 28,89%
EFEITO MEDIO AO CONSUMIDOR \ 21,64% 27,71%

Com relagdo a compra de energia, principal insumo da Coligada Celg D, Os principais fatores de incerteza na
compra de energia estao relacionados a previsao da necessidade de aquisicdo de energia com antecedéncia de 5
e 3 anos em relagdo ao inicio do suprimento da energia elétrica adquirida e a expectativa de pregos futuros. O
ndo atendimento a 100% do mercado podera ensejar a aplicagdo de penalidades por insuficiéncia de contratacéo,
além de ndo repasse dos custos integrais de compra de energia no Mercado de Curto Prazo repassados as
tarifas. Adicionalmente, a ANEEL n&o repassard 0s custos de aquisicdo de energia elétrica as tarifas dos
consumidores finais, acaso o nivel de contratacéo seja superior a cento e cinco por cento do montante total de
energia elétrica contatada em relacdo a carga anual de fornecimento do agente de distribuicdo. Para mitigacéao
dos riscos de sobre e subcontratagdo, ha instrumentos previstos na regulamentacdo como leildes de ajuste,
MCSD (Mecanismo de Compensagédo de Sobras e Déficits), op¢ao por redugdo dos CCEARs de energia existente
devido a (i) migracdo de clientes ao mercado livre, (ii) acréscimos na aquisicdo de energia decorrentes de
contratos celebrados antes da edi¢do da Lei n° 10.848/2004 e (iii) outras variag6es de mercado.
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Reajuste Tarifario do Exercicio de 2015 na Coligada Celg D

Em 8 de setembro de 2015, a ANEEL autorizou o Reajuste Tarifario Anual — RTA da Coligada Celg D, levando a
um efeito médio nas tarifas a ser percebido pelos consumidores de 6,89%, sendo de 7,23% em média, para os
consumidores conectados em Alta Tensao e de 6,71%, em média, para os consumidores conectados em Baixa
Tensdo, aplicado nas tarifas da Coligada a partir de 12 de setembro de 2015. Esse reajuste foi composto da
seguinte forma:

REAJUSTE TARIFARIO ANUAL

RESULTADO - EM R$MIL

2015
RECEITA REQUERIDA R$ 4.969.107
PARCELA A R$ 3.825.678
Encargos Setoriais R$ 1.308.938
Transporte de Energia R$ 152.127
Compra de Energia R$ 2.364.613
PARCELAB R$ 1.143.429
| RECEITA REQUERIDA LIQUIDA | R$ 4.969.107
RECEITA VERIFICADA R$ 3.669.134
Componentes financeiros R$ 273.791
INDICE ECONOMICO 35,43%
INDICE FINANCEIRO 7,26%
INDICE DE REPOSICIONAMENTO o
TOTAL 42,69%

EFEITO MEDIO AO CONSUMIDOR 6,89%

Concernente a Controlada Celg GT, as receitas operacionais estdo atreladas diretamente ao nivel de
investimentos em reforcos e ampliagbes da Rede Basica, em processo de readequacdo apds a edigdo da MP
579/2012.
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Taxa de Cambio

Possibilidade de a Coligada Celg Distribuicdo S.A. — CELG D vir a incorrer em perdas e em restricdes
de caixa por conta de flutuacbes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo
denominados em moeda estrangeira. Nao ha pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge”
contra tal risco. A Controlada Celg Geracdo e Transmissdo S.A. — Celg GT nado possui instrumentos
financeiros em moeda estrangeira.

Taxa de Juros

Com relacéo a Celgpar, observa-se que o maior montante de sua divida com terceiros concentra-se
em operacédo de crédito interno, a taxa anual pré-fixada de 6,5%, ndo indexada (ver item 10.1.f).

Com relacéo a Controlada Celg GT, observou-se no ano de 2015 os efeitos da troca de sua divida
mais onerosa, vinculada anteriormente a instrumento financeiro com a Coligada Celg D, por divida ndo
onerosa com a Celgpar, visto a Controladora ter efetuado o pagamento desta divida para com a Celg
D, passando a ser, por sua vez, credora da Celg GT. Esta operacdo, para a Celg GT, diminuiu o
montante de juros indexados pelo IGPM + 12% a.a., para instrumento financeiro néo oneroso, dada a
intencdo de capitalizacdo deste pela Celgpar. Em termos de efeitos sob o resultado, ocorreu a
sensivel reducéo dos encargos de divida da Celg GT, permitindo a mesma encerrar 0 exercicio de
2015 com um resultado financeiro positivo de R$26.509 mil, comparativamente ao resultado financeiro
positivo de R$3.010 mil observado no exercicio de 2014.

Com relacdo a Coligada Celg D, verifica-se que a mesma possui empréstimos relevantes
remunerados pela variagdo de indexadores macroeconémicos (em ordem crescente de estoque de
dividas: Délar, CDI, SELIC, TJLP, INPC e lene), acrescidos de juros pré-fixados que variam de 0,3% a
1% ao més, sendo que os indexadores representam o maior fator de risco a coligada, em funcdo da
volatilidade, principalmente cambio e CDI.

10.3 Comentarios dos diretores sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo
causaram ou se espera que venham a causar nas demonstracdes financeiras da
Companhia e em seus resultados:

a. introducéo ou alienacéo de segmento operacional

A Companhia, Controlada e Coligada n&do sofreram quaisquer alteracdes nas atividades operacionais
nos trés ultimos exercicios sociais.

b. constituicdo, aquisicdo ou alienacao de participacdo societaria

A Lei 12.688, de 18 de julho de 2012, objeto da conversdo da Medida Proviséria n.° 559, de 2 de
marco de 2012, autorizou a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras adquirir participacao
societaria da Coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D de no minimo 51% (cinqiienta e um por cento)
das aces ordinarias com direito a voto.

Em 26 de agosto de 2014 foi assinada a Promessa de Compra e Venda de Ac¢bes entre as partes
envolvidas (Estado de Goias, Celgpar, Celg D e Eletrobras), tendo sido aprovado, posteriormente, no
ambito das Assembleias Gerais de Acionistas da Celgpar e da Eletrobras, a aquisi¢éo, pela Eletrobras,
de até 51% (cinquenta e um por cento) das agfes ordinarias de emissdo da Celg D, fatos estes
devidamente comunicados ao Mercado. Este processo de aquisi¢do, incluindo todos os prazos legais
para o exercicio de direito de preferéncia, pelos acionistas da Celgpar, sob as a¢des da Celg D, foi
cumprido e encerrado no dia 24 de novembro de 2014. Neste sentido, a Eletrobras adquiriu
76.761.267 (setenta e seis milhGes, setecentas e sessenta e uma mil, duzentas e sessenta e sete)
acOes ordinarias da Celg D, correspondente a 50,93% (cinquenta inteiros, e noventa e trés centésimos
por cento) do capital social, sendo que 0 pagamento por esta aquisicdo se concretizou no dia 27 de
janeiro de 2015. Os demais acionistas da Celgpar, no exercicio de direito de preferéncia, adquiriram o
restante das acdes ordinérias da Celg D.
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Com relagdo a Coligada Celg D ocorreu, em maio de 2015, e por determinagéo da Unido, a inclusdo
desta no Programa Nacional de Desestatizacdo — PND, sendo que as tratativas da desestatizagcéo
encontram-se em andamento, sob a coordenacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES. A Celgpar possui clausula de pacto de venda conjunta da sua participagdo
acionaria na Celg D e, por decisdo de seus acionistas acostada na sua 372 Assembleia Geral de
Acionistas — AGE, ocorrida em 17 de dezembro de 2015, decidiu alienar conjuntamente a Eletrobras a
totalidade de suas ac¢bes ordinarias na Celg D, processo este que encontra-se em curso no exercicio
social de 2016.

c. eventos ou operagdes ndo usuais

N&o ocorreram eventos ou operacdes ndo usuais que foram refletidas nas demonstragdes financeiras
nos trés ultimos exercicios sociais.

10.4 Comentarios dos diretores sobre:

a. mudancas significativas nas praticas contabeis
N&o ocorreram quaisquer mudancas significativas nas praticas contabeis no exercicio social de 2015.

Assevera-se que a Instrugdo CVM n°. 457, de 13 de julho de 2007, estipulou em seu art. 1° a
obrigatoriedade, por parte das Companhias Abertas, da apresentacdo a partir do exercicio social findo em 2010
das DemonstracBes Contabeis Consolidadas adotando o padrdo contabil internacional, de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). A referida Instrugao foi alterada
pela Instru¢do CVM n°. 485, de 1° de setembro de 2010, que obrigaram as Companhias Abertas a elaborarem suas
Demonstraces Contabeis Consolidadas com base nos pronunciamentos contabeis do CPC que se encontram,
comparativamente aos exercicios sociais de 2015 e 2014, consoantes ao padréo contabil internacional.

Em relagdo as alteragdes vinculadas ao processo de convergéncia ao IFRS, as Demonstracfes
Financeiras Consolidadas da Celgpar estdo em conformidade com o padrdo internacional de contabilidade
estipulado pelo IASB e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

b. efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis ]

Ver item 10.4.a.

c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor |
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Enfases

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 1.2 e n° 2 Il (a2 e a3), as agdes de emisséo da Celg D, na proporgéo de 51% dessas, nos
termos do Inciso | e Paragrafo Unico, do Art. 253, da Lei n°® 6.404/76, foram alienadas pela CELGPAR, segundo condigdes divulgadas ao
Mercado, por intermédio dos Avisos aos Acionistas, de 23 de setembro, 21 de outubro, e 6 e 18 de novembro de 2014. Com relagdo ao
percentual de alienacdo de 51% das agbes da Celg D, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras adquiriu 76.761.267 agdes
ordinarias, correspondente a 50,93% do capital social da Celg D, passando a situacéo de Controladora em proporgdo acionaria e, por sua
vez, mantendo a sua condi¢do anterior de preponderancia e controle sobre as deliberagdes sociais da Celg D — vinculado ao acordo de
acionistas e acordo de gestéo entre 0 Governo de Goias, a Eletrobras e a CELGPAR. Por sua vez, a Bovespa, na condi¢éo de proprietaria
fiduciaria, adquiriu 100.833 ag¢des ordinarias de emisséo da Celg D, equivalente a 0,07% no computo total das acdes, em nome de 16
(dezesseis) investidores. Desta forma, e apds esta alienag¢éo, a CELGPAR permaneceu com uma participagéo de 49% do total das agbes de
emissao da Celg D, mediante a propriedade de 73.848.672 acdes ordinarias. Nos termos da NBC TG 18-(R2) (Investimento em
Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto), especificamente nos itens 3, 5, e 6, a participagdo acionaria da
CELGPAR na Celg D, apds este processo de alienagdo, configura-se como uma participagdo acionaria em Sociedade Coligada. Os
investimentos na controlada e coligada sdo demonstrados ao custo e ajustados pelo método de equivaléncia patrimonial. Nas
demonstragdes financeiras consolidadas os saldos dos investimentos na controlada CELG GT foram eliminados contra o respectivo
patrimdnio liquido dessa controlada. O saldo do valor patrimonial do investimento na coligada CELG D foi ajustado pela equivaléncia
patrimonial nas demonstragdes financeiras consolidadas a razdo percentual de 49%, incluindo os respectivos ajustes, quando cabiveis, na
provisdo para desvalorizagdo do investimento nessa participagdo societaria. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as
demonstragdes financeiras individuais da controlada CELG GT. As informagdes individuais da controlada CELG GT foram incorporadas ao
processo de consolidagdo da CELGPAR na data-base de 31 de dezembro de 2015, sendo que esta controlada obedeceu a posigao adotada
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, no que concerne a ndo adogao da consolidagdo proporcional do Investimento Controlado em
Conjunto na Energética Corumba Il - ECIII, na Pantanal Transmiss&o S.A., e na Lago Azul Transmiss&o S.A., nos moldes da NBC TG 19 -
R2(Negécios em Conjunto). Nossa opinido ndo contém modificagéo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:

O destaque dado pelos Auditores diz respeito principalmente ao processo de conclusdo da transferéncia de
controle acionario da anterior Subsidiaria Celg Distribuicdo S.A. — Celg D para a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
— Eletrobras, mediante firmamento de promessa de compra e venda, cumprimento de todas as suas clausulas de
resolucdo do negdcio previstas e respectiva liquidag&o financeira. Além disto, destaca-se o critério contabil adotado
pela Celgpar no reconhecimento dos valores patrimoniais dos seus investimentos pelo método da equivaléncia
patrimonial e ndo consolidagéo proporcional, condizente com os normativos contébeis vigentes.
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.1, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL promoveu a revisdo das normas e
procedimentos contidos no Plano de Contas do Servigo Publico de Energia Elétrica, instituindo o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico —
MCSE, contendo o plano de contas, instrugdes contdbeis e roteiro para divulgacdo de informagdes econdmicas, financeiras e
socioambientais, resultando em alteragBes nas préaticas contabeis e de divulgacéo, até entdo aplicaveis, as empresas do setor. As normas
contidas no referido Manual s&o de aplicagdo compulsdria a partir de 1° de janeiro de 2015. Para efeito de comparabilidade das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, no que concerne a posigao patrimonial e de resultado, com a posi¢ao encerrada em
31/12/2014, a controlada Celg GT efetuou reclassificagdes vinculadas a adequagdo ao plano de contas do setor elétrico. Estas
reclassificagbes, por sua vez, influenciaram nas demonstragdes financeiras demonstragdes financeiras de 31/12/2014, anteriormente
apresentadas pela CELGPAR. Neste sentido, foram efetuadas a reclassificacbes que estdo reapresentadas nestas demonstracdes
financeiras. Nossa opinido ndo contém modificagdo em fungdo desse assunto.

Comentarios da Administragao:
Enfase de carater técnico, que reflete as motivagdes para a reclassificagdo das demonstracdes financeiras de 31/12/2014.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 8, a Resolu¢do Normativa ANEEL n° 589, de 10 de dezembro de 2013, definiu os critérios para
célculo do Valor Novo de Reposicdo (VNR) das instalagdes de transmissé&o néo indenizadas, para fins de indenizagdo. O cronograma destes
servicos informado a ANEEL previa a finalizagdo em até 15 (quinze) meses contados a partir de 31 de dezembro de 2013, tendo sido
solicitada a prorrogagao deste prazo pela Controlada junto ao érgao regulador e obtida a respectiva anuéncia, tendo a entrega ocorrido no
dia 31 de julho de 2015. Tomando por base os valores avaliados, confirmou-se o entendimento da administragéo acerca do respectivo banco
de pregos, que ndo apresentou descolamento relevante dos valores consignados na contabilidade da controlada Celg GT. Desta forma, os
possiveis indicativos de impairment foram avaliados no decorrer dos trabalhos de avaliagéo, culminando com a apresentag&o e formalizagéo
do laudo junto ao 6rgéo regulador. Desta forma, permanece a controlada Celg GT no aguardo do processo da fiscalizagdo do referido laudo
por parte da ANEEL, para a definicao dos valores de indenizagao destes ativos. Observa-se, por sua vez, que o teste de impairment destes
ativos na data-base de 31 de dezembro de 2015, comparando-se o valor contabil com o respectivo valor recuperavel, fundamentado no valor
em uso estimado pelos fluxos de caixa futuros, ndo indicou qualquer provisionamento para a redugdo ao valor recuperavel destes ativos, 0
que veio a se confirmar no laudo entregue junto ao regulador. Nossa opini@o ndo contém modificagdo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administragéo:

A administracdo anuiu com a inexisténcia de indicativos de impairment dos Ativos de Transmiss&o ndo Indenizados e aguarda a finalizagao
do processo de fiscalizagdo pela ANEEL. Os auditores colocaram este item em evidéncia por se tratar de ativos de grande relevancia para a
continuidade dos negoécios da Controlada Celg GT.
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Conforme mencionado na nota explicativa n° 9.2.b, a coligada CELG DISTRIBUICAO S.A. - CELG D no periodo compreendido entre 6 de
novembro e 8 de dezembro de 2006 passou por um processo de fiscalizagdo pela Agéncia Goiana de Regulacéo e Fiscalizagdo de Servigos
Publicos - AGR, a qual teve a finalidade de verificar a utilizagdo dos critérios estabelecidos para o enquadramento dos consumidores no
beneficio tarifario de baixa renda, conforme Resolu¢des da ANEEL n° 246, de 30 de abril de 2002, e n° 485, de 29 de agosto de 2002. O
resultado da fiscalizagdo culminou na emissao do Termo de Notificagdo n° 001/2007, no valor de R$ 36.390 mil, encaminhado a coligada
CELG D através do Oficio n® 303/AGR/2007-PRE, de 06 de fevereiro de 2007. A coligada encaminhou resposta através da carta PR-
0306/07, de 02 de margo de 2007, manifestando-se sobre as ndo conformidades e determinagdes do referido termo, citando inclusive a
Resolugdo Normativa ANEEL n° 245, de 19 de dezembro de 2006 (editada apds a conclusdo da fiscalizagdo da AGR), na qual a Agéncia
reconhece a possibilidade de haver a duplicidade do beneficio, devendo a concessionéria regularizar a titularidade da unidade consumidora
ou obter, do morador efetivo, declaragéo assinada de que néo pode fazer a devida transferéncia de titularidade. Em resposta & manifestacéo
da coligada, a AGR encaminhou o Oficio n° 418/2007-PRE informando que o valor constante do termo de notificagdo em referéncia seré
revisto a medida que se for comprovando a inexisténcia de duplicidade do beneficio. Em 18 de dezembro de 2007, a ANEEL editou a
Resolugdo Normativa n° 297 anulando o artigo 3° da Resolugdo ANEEL n° 246, de 30 de abril de 2002. Em fungdo dessa anulagdo, foi
encaminhado a AGR o Oficio n® PR-132/02, de 21 de janeiro de 2008, solicitando a anulagdo do relatério de fiscalizagdo que motivou a
emiss&o do Termo de Notificagdo n® 001/2007. Em resposta, a Agéncia expediu o Oficio n® 029/2008-DED-AGR informando que os valores
serdo revistos, considerando a nova metodologia de calculo requisitada pela ANEEL. A realizagdo da subvengdo econdmica de Baixa Renda
anteriormente classificada no Ativo Ndo Circulante da coligada CELG D, prevista no acordo efetuado entre o Estado de Goias € a Eletrobras,
com interveniéncia da CELGPAR e CELG D, foram utilizados na contrapartida de quitagdo de obrigagdes para com o Sistema Eletrobras.
Nossa opinido ndo contém modificagcdo em fungdo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:

A Administragdo da Celgpar permanecera no aguardo do desdobramento do Termo de Notificagdo mencionado, ja que implicara a revisao
dos valores, monitorando as decisdes da atual Controladora da Celg D.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 9.2.d, a coligada CELG DISTRIBUIGAO S.A. - CELG D mantém ativados créditos tributarios
relativos a base negativa de contribuigdo social, prejuizos fiscais e diferengas intertemporais. Esses valores sdo ativados levando-se em
consideragéo a garantia de sua realizago, uma vez que existem obrigacdes fiscais de mesma natureza. O montante ativado destes créditos
ao final do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 totalizou R$ 114.723 mil. Nossa opinido ndo contém modificacio em fungéo
desse assunto.

Comentérios da Administracéo:

A Administragdo da Celgpar entende que o critério adotado pela coligada Celg D esta condizente com a legislagao societaria e fiscal, sendo
este 0 mais conservador, ja que a coligada, apesar de possuir um estoque razoavel de prejuizos fiscais, s6 ativa 0 montante conciliado com
as suas obrigacdes fiscais de mesma natureza — efeito nulo em termos patrimoniais. Neste sentido, a coligada Celg D se absteve de utilizar-
se das prerrogativas do art. 2° da Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, ja que n&o possuia, em 2015, o histdrico de rentabilidade
vinculado a lucro tributavel em, pelo menos, 3 (trés) dos 5 (cinco) Ultimos exercicios sociais, bem como ndo apresentar condi¢des de
geracao de lucros tributaveis futuros, neste exercicio social.
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 23, a companhia, sua controlada e sua coligada, em 31 de dezembro de 2015, ndo possuiam
apdlice de seguro de seus bens e instalagdes. Assim sendo, e tomando por base a obrigatoriedade de contratagdo de seguro patrimonial
prevista nos respectivos Contratos de Concessdo, a Companhia estd em tratativas acerca deste assunto por atividade: 1) Atividades de
Geragao e Transmissdo: a Administragdo da Controlada Celg GT efetuou ao longo do exercicio de 2014, uma pré-analise dos respectivos
bens e instalagdes a serem segurados, tomando por base a previsibilidade desta avaliagdo nos respectivos Contratos de Concessao. Ndo
obstante a isto, e considerando as tratativas vinculadas ao laudo que esta sendo elaborado por conta da definicdo do Valor Novo de
Reposicédo dos Ativos de Transmissao nédo indenizados, a Administragao da Controladora optou por avangar com estas definicdes ao longo
do exercicio de 2015, no sentido de se contemplar os resultados conciliados desta avaliagdo depurando, por sua vez, possiveis sobras
contabeis advindas deste processo. Esta definicdo devera avangar para o exercicio de 2016, em fungéo de que os resultados da avaliagio
ainda seréo homologados pela ANEEL, mediante a fiscalizag8o dos trabalhos executados; e 2) Atividade de Distribui¢do: a Administragao da
Coligada Celg D desencadeou os procedimentos licitatorios para a contratagéo do seguro patrimonial dos bens e instalagdes da Concessao,
procedimentos estes que se encontram em andamento. Nossa opiniao nao contém modificagdo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:

A administragdo da Celgpar aguardara, para a Celg GT, a finalizagdo dos trabalhos de elaborago e fiscalizagdo, por parte da Aneel, do
laudo de avaliagdo dos Ativos de Transmiss&o n&o indenizados, ja que somente com a respectiva conciliagdo final destes sera possivel
blindar a sua base de remuneracao e, neste sentido, contratar apélice de seguro condizente com a sua realidade patrimonial em termos
destes ativos. Com relagdo a Coligada Celg D, a administragdo da Celgpar permanecera no aguardo dos desdobramentos dos
procedimentos licitatérios ja desencadeados.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 29, a Companhia possui transagdes com partes relacionadas, onde as principais operagdes
sao decorrentes de contratos de mudtuo e de cessao de créditos. Nossa opinido ndo contém modificagdo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:
A administragdo da Celgpar anui e confirma que todas as transagdes com partes relacionadas estdo suportadas por instrumentos contratuais
préprios.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 31 (a), a Lei n° 12.688, de 18 de julho e 2012, autorizou a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras adquirir participacéo societéria da coligada Celg Distribuicdo S.A. — Celg D de no minimo 51% das agdes ordinarias com direito a
voto. Conforme pactuado nos Acordos de Acionistas e de Gestéo, celebrados em 24 de abril de 2012, as tratativas para a aquisi¢do do
controle acionério da Coligada pela Eletrobras avancaram nos exercicios de 2012, 2013 e por todo o exercicio de 2014, vinculadas
especificamente no delineamento das questdes técnicas da operagéo de troca de controle acionario, com vistas a se permitir a negociagéo
direta das agbes da Celg D, de propriedade da CELGPAR, para a Eletrobras. Neste sentido, a Eletrobras adquiriu 76.761.267 acbes
ordinarias da CELG D, correspondente a 50,93% do capital social, sendo que o pagamento por esta aquisi¢do se concretizou no dia 27 de
janeiro de 2015. Nossa opini&o ndo contém modificacdo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:
Esta énfase tem carater informativo e, especificamente, de deixar claro a concretizagdo do pagamento, pela Eletrobras, da aquisi¢do do
controle acionario da anterior subsidiaria Celg D.
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Conforme mencionado na nota explicativa n° 31 (b), com a edigdo da Medida Proviséria n° 579, de 11 de setembro de 2012, a qual
condicionou a renovacg&o do servigo publico de energia elétrica a aceitagdo e concordancia com novas regras regulatérias. A Coligada Celg
D, através da Carta PR-1507/12, protocolou junto a ANEEL, em 11 de outubro de 2012, a manifestagao de concordancia a prorrogagao da
concesséo de distribuicdo de energia elétrica. Por intermédio da Lei n® 12.783/2013, o Governo Federal pretendeu encerrar as discussdes
se as concessdes de energia elétrica, tratadas nos artigos 17, § 5° 19 e 22 da Lei n°. 9.074, de 7 de julho de 1995, cujos prazos de
vencimento ocorreriam a partir de 2015, poderiam ser prorrogadas por mais até 30 anos, conforme condicdes estabelecidas na referida Lei e
nos respectivos Contratos de Concesséo, ou se estas seriam licitadas. A ANEEL colocou em Audiéncia Publica (AP n°. 038/2015), em duas
fases, as minutas dos contratos de concessdo. Paralelamente, a Administragdo da Coligada Celg D efetuou a andlise necessaria das
condigdes de prorrogacao, enviando ao Poder Concedente as contribui¢des para o aperfeicoamento da respectiva minuta contratual. Apos a
decisdo do Ministério de Minas e Energia pela prorrogagéo da concesséo, a Coligada teria o prazo de 30 (trinta) dias para celebrar o termo
aditivo, contado da data de convocagéo para efetud-lo. Em 21 de outubro de 2015, a ANEEL deliberou sobre o resultado da Audiéncia
Publica, com a recomendag&o, ao Poder Concedente (Ministério de Minas e Energia), de prorrogar 40 (quarenta) concessdes de Distribuigéo
de Energia Elétrica, dentre elas a concessédo da Coligada Celg D. Neste sentido, em 30 de dezembro de 2015, foi publicado o 5° Termo
Aditivo ao Contrato de Concess&o n° 63/2000 — ANEEL, de 25 de agosto de 2000, prorrogando a Concessao até 07 de julho de 2045. Nossa
opinido ndo contém modificacdo em fungdo desse assunto.

Comentérios da Administragéo:
Esta énfase apresenta o monitoramento que a administragdo da Celgpar efetuou do processo de renovagédo da concessao de distribuicdo de
energia elétrica, que se concretizou em 30 de dezembro de 2015.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 31 (c), com relagdo a concessdo de Transmissao, foi assinado o Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Concessao n°. 063/2001-ANEEL, com vigéncia até 5 de dezembro de 2042. O valor da indenizac&o desta concessao, estipulado
em R$ 98.740 mil, esta sendo recebido parceladamente pela Celg GT, atualizada pelo IPCA e acrescidas pelo Custo Médio Ponderado de
Capital (WACC) de 5,59% real ao ano. N&o obstante as decisdes acerca do tratamento destas renovagdes a Administragdo da Celg GT,
conjuntamente ao Conselho de Administragdo e Assembleia Geral de Acionistas da Controladora Celgpar, apontam que tanto a Receita
Anual Permitida, quanto os valores de indenizagdes relativas as concessdes de geragéo e transmissdo ndo atenderam as expectativas da
Celg GT. Desta forma, o Conselho de Administracéo da Controladora CELGPAR e, respectivamente, a Assembleia Geral de Acionistas,
deliberaram pela aprovacdo da execucdo de todas as providéncias administrativas e judiciais, objetivando evitar prejuizo @ CELG GT e,
sucessivamente, buscar a preservagéo das concessdes de geragdo e transmissédo e, concomitantemente em relagéo as indenizagoes. Neste
sentido, foram implementadas medidas administrativas e judiciais, visando auferir indenizagdes, pertinentes a geragdo e transmissao, de
todos os ativos ainda n&o depreciados, independente do previsto na Medida Provisoria n°® 579. Estas medidas encontram-se em andamento
na esfera judicial. Nossa opini@o néo contém modificagdo em fungéo desse assunto.

Comentérios da Administragéo:
A administracdo da Celgpar entende que tomou e vem tomando todas as providéncias necessarias a se resguardar as concessbes de
geracgdo e transmissao. Neste sentido, o reflexo destas decisdes continuara sendo avaliado e monitorado no decorrer do exercicio de 2016.
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As demonstracdes contabeis da controladora, COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES — CELGPAR, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a uma instituicdo em atividade normal, as quais pressupdem a realizagéo dos ativos, bem
como a liquidagdo das obrigagdes no curso normal dos negécios. Desta forma, a continuidade normal da instituicdo, dependerd da
capacidade de realizagdo de seus ativos em valores suficientes para cobrir as obrigagdes circulantes e ndo circulantes. A cobertura do
patrimdnio liquido negativo de R$ 3.347.557mil, dependera da realizagdo de ativos em valores superiores aos registrados na contabilidade
ou redugéo dos valores do passivo. Conforme mencionado nas notas explicativas n° 20, letra (c) e n® 31 letra (f), objetivando estabelecer as
condigbes de continuidade operacional da Companhia, a Administracdo da CELGPAR pretende implementar as seguintes medidas nos
préximos exercicios sociais: a) No saneamento parcial da situagdo de Passivo a Descoberto capitalizar, dada & condigdo de Companhia
Aberta da CELGPAR, os Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital efetuados pelo Estado de Goias, que totalizaram em 31 de
dezembro de 2015 o montante de R$ 1.422.416 mil; b) Manter as solicitagdes de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, junto ao
Estado de Goias, em niveis condizentes com sua execugdo orgcamentaria, buscando garantir a situagdo de adimpléncia com fornecedores,
governo e financiadores; c) Estabelecer condigbes de gerenciamento e captura dos resultados futuros e fluxo de dividendos da Controlada
Celg GT, a partir da manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro das concessdes de geracdo e transmissdo. Estes resultados,
especificamente os vinculados ao fluxo de dividendos desta Controlada, foram dados em contra-garantia as garantias oferecidas pelo Estado
de Goias ao empréstimo efetuado junto a Caixa Econdmica Federal no valor de R$ 1.900.000 mil, ocorrido em setembro/2014; d) Promover
0 monitoramento e acompanhamento das acdes a serem implementadas pela atual Controladora da Celg D, no sentido de se criar
condigbes para o estabelecimento de um fluxo de dividendos desta Coligada, a partir da manutengao do equilibrio econémico-financeiro da
concessdo de distribuicdo, mediante a sua prorrogagao. Estes resultados, especificamente os vinculados ao fluxo de dividendos desta
Coligada, foram dados em contra-garantia as garantias oferecidas pelo Estado de Goias ao empréstimo efetuado junto a Caixa Econdmica
Federal no valor de R$ 1.900.000 mil, ocorrido em setembro/2014; e e) Promover o monitoramento e acompanhamento das agdes a serem
implementadas pela atual Controladora da Celg D, tendo em vista a incluso desta Coligada no Plano Nacional de Desestatizagdo — PND,
ocorrido no dia 5 de maio de 2015. Neste sentido, o Poder Executivo do Estado de Goias, por meio da Lei Estadual n® 18.956, de 16 de julho
de 2015, foi autorizado a alienar, na sua totalidade ou no percentual que achar conveniente, as agdes integralizadas do capital social da
Coligada Celg D, controladas pelo Estado de Goids por meio da CELGPAR e pelo Governo Federal por meio da Centrais Elétricas
Brasileiras — Eletrobras. Nossa opini&o ndo contém modificagdo em fungdo desse assunto.

Comentérios da Administracéo:

A énfase é clara no que diz respeito as solugbes de continuidade da Celgpar apontadas por sua Administragéo. Estas solucdes serdo
acompanhadas pelos 6rgdos de governanca da holding, controlada Celg GT e coligada Celg D, com vistas, dado o volume de recursos
captado, a dar bom termo ao contrato de financiamento consignado em setembro/2014 com a Caixa Econémica Federal. A administracéo
entende que esta contratagéo foi essencial para a continuidade da Coligada Celg D, e respectivo cumprimento do acordo com a Eletrobras,
€ promovera a gestdo necesséria para viabilizar a liquidez de recursos para honrar os pagamentos previstos para 2017.

Chamamos a ateng&o para a nota explicativa n° 31 (g), de que em 03 de julho de 2015, a CELGPAR, por solicitagédo do Governo do Estado
de Goids, seu acionista controlador, divulgou e comunicou Fato Relevante através do qual informou que procedeu ao registro de Oferta
Publica de Aquisicdo de Agbes da CELGPAR - OPA, que visa a aquisicdo da totalidade das acdes de emissdo da Companhia em
circulagdo, ou seja, 74.389 (setenta e quatro mil, trezentos e oitenta e nove) agdes, representativas de 0,2270% do capital social da
CELGPAR, com vistas ao posterior cancelamento do registro de Companhia Aberta da CELGPAR. Este processo encontra-se em
andamento, em obedecimento aos prazos legais estipulados pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM e legislag&o societéria. Nossa
opinido ndo contém modificagdo em fungdo desse assunto.

Comentérios da Administragéo:

O processo de fechamento de capital encontra-se em andlise pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM, e a
Administracdo permanece no aguardo do desfecho das tratativas junto a esta autarquia para promover a respectiva
OPA.
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As demonstracdes financeiras da CELG DISTRIBUICAO S.A. — CELG D foram preparadas no pressuposto de continuidade normal dos
negdcios. No exercicio de 2015, apresentou um prejuizo no valor de R$ 1.019.822 mil, e patriménio liquido negativo de R$
951.224 mil. Nossa opinido ndo contém modificagdo em fungao desse assunto.

Comentarios da Administragao:
Enfase de carater informativo, que evidencia a questao de continuidade operacional da coligada Celg D, atualmente controlada pela Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras.

A controlada CELG GERAGAO E TRANSMISSAQ S.A. - CELG GT, no exercicio apresentou um lucro de R$ 16.234 mil, mantendo
ainda um prejuizo acumulado de R$ 662 mil. Nossa opinido ndo contém modificagdo em fungdo desse assunto.

Comentérios da Administragéo:
As medidas que foram tomadas na controlada Celg GT, especificamente pela recomposicdo de sua Receita Anual Permitida, e reequilibrio
do seu resultado financeiro, surtiram os efeitos necessarios no exercicio de 2015.

Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da COMPANHIA CELG DE PARTICIPACOES - CELGPAR, cuja
apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas e pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, 6rgdo
regulador da Companhia, e como informagdo suplementar pelas IFRSs que nédo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Comentérios da Administragéo:
Enfase de carater informativo, sendo a DVA consolidada como uma Demonstracdo adequada aos diversos
usuérios da informagéo contabil.

10.5 Politicas contébeis criticas adotadas pela Companhia (inclusive estimativas
contébeis feitas pela administracdo sobre questfes incertas e relevantes para a
descricdo da situacdo financeira e dos resultados, que exijam julgamentos
subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da
receita, créditos fiscais, ativos de longa duracdo, vida atil de ativos néo-
circulantes, planos de pensao, ajustes de conversdo em moeda estrangeira, custos
de recuperacdo ambiental, critérios para teste de recuperacdo de ativos e
instrumentos financeiros):

A administracdo da Celgpar apresentard abaixo apenas as politicas contébeis criticas adotadas, com a respectiva
exposicdo de motivos pela sua adocao, ja que estas, na hipétese de alteragcéo de praticas, poderia a levar a
alterac6es contdbeis relevantes.
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Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

7

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa € constituida em montante
considerado suficiente para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo dos
créditos a receber da Controlada e Coligada. A administracdo da Celgpar entende
ser os critérios adequados e respectivamente aderentes a legislacdo societaria e
fiscal e, por sua vez, aderentes ao previsto pelo regulador do servico publico de
energia elétrica. Eventuais descolamentos destas provisdes podem acarretar
alteracBes contabeis, porém observa-se a constituicdo desta provisdo com base
em critérios sustentaveis por parte da Controlada e Coligada.

Ativo Financeiro — Bens da Concesséo de Transmissao

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até
o final da concesséo classificada como um ativo financeiro, por se tratar de um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicagéo da ITG 01 — R1 — Contratos de Concesséo e
da CTG 05 — Contratos de Concessao. Estéo incluidos nesta rubrica o0 montante
ainda nado indenizado dos ativos de transmissdo vinculados ao Contrato de
Concessdo 63/2001, que entraram em operacdo até 31 de maio de 2000,
aguardando a definicao, pelo poder concedente, do respectivo valor indenizavel.

A administrac@o da Celgpar, em fungéo dos testes de impairment efetuados, bem
como dos resultados do valor indenizavel entregues ao regulador, entende nao
haver, a principio, alteracbes futuras relevantes dos valores contdbeis destes
ativos, porém permanece no aguardo do resultado da fiscalizacdo a ser efetuada
pela Aneel, no sentido de efetuar a avaliacéo final e, por sua vez, efetuar ajustes na
contabilidade, se cabiveis.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos

Séo calculados com base nas aliquotas efetivas, vigentes na data de elaboracéo
das Demonstracdes Financeiras, de imposto de renda e contribuicdo social. Os
créditos tributarios relativos a prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas
intertemporais séo reconhecidos e fundamentados em garantias de sua realizacéo
em decorréncia de obrigacdes fiscais diferidas de mesma natureza, lancados no
resultado do exercicio. Nos proximos exercicios sociais poderdo ocorrer as
premissas previstas na Instrucdo CVM n° 371/2002 e, neste sentido, tanto a
Controlada quanto a Coligada passar e reconhecer ativo fiscal diferido em
guantidade superior as obrigacgdes fiscais de mesma natureza.

Provisdo para Contingéncias

As provisbes para contingéncias sédo reconhecidas para obrigacbes presentes
legais resultantes de eventos passados, para 0s quais seja possivel estimar os
valores de forma confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigacdo na data das Demonstra¢des Financeiras,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativas a obrigacao.

Os riscos contingentes, em fungdo da sua natureza, sdo solucionados apenas
qguando da ocorréncia ou da falta de ocorréncia de eventos futuros. A avaliacdo
desses riscos envolve consideracbes e estimativas significativas relativas ao
resultado de eventos futuros, consubstanciados em informacgdes disponibilizadas
pelos assessores legais da Celgpar, controlada e coligada. Neste sentido e por
conta das orientagfes da NBC TG 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, as empresas registraram provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e
civeis.

N&do obstante a provisdo para contingéncias se revestir de estimativas
fundamentadas na analise do corpo juridico das empresas, observa-se, na
Coligada Celg D, a instituicdo do Fundo de Aporte a Celg D — FUNAC que, na
pratica, neutraliza a maior parte destas provisfes, visto assegurar, para aquelas
acOes transitadas em julgado até a entrada de Eletrobras no controle da Celg D, o
respectivo ressarcimento pelo Estado de Goias a Sociedade e, para os ativos
contingentes, o referido ressarcimento em efeito contrario. A movimentacdo da
conta do FUNAC, na coligada Celg D, até o exercicio encerrado em 2015, ofertou a
condicdo necessaria a minimizagdo dos riscos contingentes. Eventual
desconstituicdo desta conta podera acarretar alteracéo contabil relevante ja que, na
pratica, se levaria novamente ao resultado os respectivos passivos contingentes da
Coligada.

10.6 Comentarios dos Diretores sobre controles internos adotados para assegurar a
elaboracgdo de demonstracg6es financeiras confiaveis:

a. grau de eficiencia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e
providéncias adotadas para corrigi-las
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A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a

elaboracdo das demonstracbes financeiras é satisfatério. A Companhia estd atenta as novas
tecnologias e investe em seus controles a fim de aprimora-los de maneira continua.

b. deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no
relatério do auditor independente

Nao houve deficiéncias e recomendacgdes no relatério do auditor independente.

10.7 Comentéarios dos Diretores sobre aspectos referentes a eventuais ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios:

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

N&o houve ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as
propostas de aplicagdo divulgadas nos prospectos da respectiva
distribuicdo

N&o aplicavel.

c. caso tenhahavido desvios, as razdes para tais desvios

N&o aplicavel.

10.8 Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragdes financeiras da
Companhia:

a. os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente,
gue néo aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items),
tais como: i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii)
carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha
riscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos; iii) contratos
de futura compra e venda de produtos ou servi¢os; iv) contratos de
construcado néo terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de
financiamentos.

Ndo mantemos qualquer operacdo, contrato, obrigacdo ou outros tipos de compromissos em
sociedades, cujas demonstracbes financeiras ndo sejam consolidadas com as nossas ou outras
operacBes passiveis de gerar um efeito relevante, presente ou futuro, nos nossos resultados ou em
nossa condicdo patrimonial ou financeira, receitas ou despesas, liquidez, investimentos, caixa ou
guaisquer outras nao registradas em nossas demonstragdes financeiras.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstra¢des financeiras

Ndo h& outros itens relevantes nao evidenciados nas nossas DemonstracBes Financeiras
Consolidadas.
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10.9 Comentarios dos Diretores sobre cada um dos itens ndo evidenciados nas
demonstracdes financeiras indicados no item 10.8:

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas,
o resultado operacional, as despesas financeiras ou outros itens das
demonstragdes financeiras do emissor

N&o aplicavel.

b. naturezae o propdésito da operacéao \

N&o aplicavel.

C. natureza e montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados
em favor do emissor em decorréncia da operacéo

N&o aplicavel.

10.10 Comentario dos diretores sobre principais elementos do plano de negécios
da Companhia:

a. investimentos, incluindo:

I - descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em
andamento e dos investimentos previstos
Os comentarios abaixo se referem a Coligada Celg Distribuicdo S.A. Celg D:

Em 2015, o volume de investimentos da Coligada Celg D totalizou um montante de R$ 322.076
mil, apresentando um aumento de 25,5%, quando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior.

Area de Aplicac&o 2015 2014 Varia§g§42015-
Transmisséo associada a distribuicdo de SE 61.593 45.003 36,8%
Transmissao associada a distribuicdo a LT 18.812 44.039 -57,3%
Distribuicdo — linhas e redes 187.610 118.705 58,1%
Outras 54.061 48.883 10,6%
Total 322.076 256.660 25,5%

Os comentarios abaixo se referem a Controlada Celg Geracdo e Transmissao
S.A. Celg GT:
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A Controlada CELG Geracdo e Transmissdo S.A — CELG GT foi criada ap6s a cisdo das
atividades de Distribuicdo, Geracdo e Transmissdo, determinada pelo Poder Concedente através da Lei
n°. 10.848/2004. A Companhia é uma subsididria integral da Companhia Celg de Participacbes —
CELGPAR, sendo a atual composicao acionaria a seguinte:

Governe do Estado de Centrais Elétricas Brasileiras Demais acionistas
Goias {99,702%) ELETROBRAS {0,074} {0,228%)

:
> [ECELGrar

EclELG

GERACRD E TRAMSMISSAD

1
¢ ¢ ¢ ] ¢

Lago Azul Energética Fazenda Energética Pantanal Yale do 530 Bartolomeu
Transmissao 5.4. Yelha (20,0%:) Corumba W {37,5%) || Transmissdo 5.A. Transmissora de Energia
{50,1%) {49,0%:) {10,0%:)

A Controlada CELG GT possui participacdo em duas Sociedades na area de Geracgdo (Corumba
Il e Energética Fazenda Velha), além de participar de mais de 20 projetos de usinas e PCH em
andamento. Participa, ainda, de trés sociedades de proposito especifico — SPE (“SPE”) ja constituidas
no segmento de Transmisséo (Vale do S&o Bartolomeu, Pantanal e Lago Azul) e de uma SPE no
segmento de Transmissao em constituicdo denominada Firmindpolis Transmisséo S.A.

Em 2015, a Controlada CELG GT patrticipou do Leildo de Geragdo n® 12/2015, para a contratagcéo
de Concessédo em regime de alocagéo de cotas de garantia fisica de energia e poténcia, nos termos da
Lei 12.783/2013, alterada pela Medida Proviséria n® 688/2015, arrematando o Lote A — Usina Rochedo.
A Usina Rochedo foi construida e operada pela CELG verticalizada e pela CELG GT desde a década de
50, e possui poténcia instalada de 4 MW, cuja RAG proposta foi de R$ 5.006.000,00 (cinco milhdes e
seis mil reais) ao ano.

A Controlada CELG GT participou também do Leildo de Transmissdo n° 01/2015, vencendo o
Lote K, composto por uma Subestacédo de 500kV, compensador estético, em Luziania - Goias, cujo valor
de investimento estimado pela ANEEL é de R$ 128 milhdes, com previsao para entrada em operacdo
em novembro de 2018, cuja RAP (Receita Anual Permitida) ofertada foi de R$ 17,849 milhdes ao ano.

Ainda em 2015, a Controlada CELG GT participou, através do Consorcio Firminépolis, com
participagdo acionaria de 49%, do Leildo de Transmissdo n°® 005/2015, arrematando o Lote L, composto
por uma Linha de Transmissdo em 230kV de Trindade a Firmindpolis - Goias. O investimento previsto
pela ANEEL para o empreendimento é da ordem de R$ 40 milhdes, com previsdo para entrada em
operacdo em marco de 2019, cuja RAP ofertada foi de R$ 6,550 milhdes ao ano.
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No encerramento do exercicio social de 2015, em decorréncia do Contrato de Concessao
063/2001, a Controlada CELG GT detinha 725,04 km de Linhas de Transmissao situadas no Estado de
Goias, bem como participava da construcdo de 326,50 km de Linhas de Transmissdo, mediante a
participacdo acionaria em quatro SPE (trés constituidas e uma em fase de constituicdo). O quadro
abaixo apresenta, de forma discriminada, o rol destas concessodes e participagdes:

Inicio

Linha de Transmissao Circuito UEMEED (R Operacéao UEmETET
(kV) (km) Comercial da Outorga

Integral 725,04
LT ANHANGUERA - CARAJAS C-1 CD 230 16,53 31/12/2012  31/12/2042
LT ANHANGUERA - CARAJAS C-2 CD 230 16,49  31/12/2012  31/12/2042
LT BANDEIRANTES - XAVANTES C-1 CD 230 35,8 01/04/1990 31/12/2042
LT BANDEIRANTES - XAVANTES C-2 CD 230 15,8 01/04/1990 31/12/2042
LT CACHOEIRA DOURADA - ANHANGUERA CD 230 194,7 26/02/1959 31/12/2042
LT CACHOEIRA DOURADA - PLANALTO CD 230 85,0 26/02/1959 31/12/2042
LT PLANALTO - ANHANGUERA CD 230 113,0 26/02/1959 31/12/2042
LT ITUMBIARA - PARANAIBA CS 230 11,0 02/03/1998  31/12/2042
LT PIRINEUS - XAVANTES CS 230 15,8 01/07/1996  31/12/2042
LT CARAJAS - PALMEIRAS CS 230 66,1 01/07/1996 31/12/2042
LT PALMEIRAS - FIRMINOPOLIS CS 230 47,5 01/07/1996  31/12/2042
LT SE ANHANGUERA - GOIANIA LESTE CS 230 12,4 30/09/1982  31/12/2042
LT SE GOIANIA LESTE - XAVANTES CS 230 27,0 30/09/1982  31/12/2042
LT BARRO ALTO FURNAS - ITAPACI CS 230 67,8 02/05/1990 31/12/2042
LT ANHANGUERA - BANDEIRANTE C-1 CS 230 0,06 31/12/2042
LT ANHANGUERA - BANDEIRANTE C-2 CS 230 0,06 31/12/2042
Sociedade de Proposito Especifico 326,50
VALE DO SAO BARTOLOMEU TRANSMISSORA
DE ENERGIA S.A. -

LT - Luzidnia - Brasilia Leste Clec? 500 134 Dez/2017 08/10/2043

LT - Samambaia - Brasilia Sul c3 345 14 09/04/2016  08/10/2043

LT - Brasilia Sul - Brasilia Geral c3 230 13,5 09/04/2016 08/10/2043
PANTANAL TRANSMISSAO S.A CD 230 13 09/10/2015 08/10/2043
LAGO AZUL TRANSMISSAO S.A C2 230 69 14/10/2016  13/04/2044
FIRMINOPOLIS TRANSMISSAO S.A. (SPE EM
CONSTITUICAO) 230 83  04/03/2019 2046
Total 1.051,54
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Além das Linhas de Transmissao, a Controlada CELG GT opera e mantém 12 subestacgfes, as
guais possuem atualmente capacidade instalada de 2.358 MVA, conforme quadro abaixo:

POTENCIA INSTALADA - SUBESTACOES OPERADAS E MANTIDAS PELA CELG GT

Poténcia Instalada
Subestacédo Municipio Tensé&o MVA
2015
Integral- CONTRATO DE CONCESSAO N.° 2358
063/2001 - ANEEL
Aguas Lindas Aguas Lindas de Goias 230/69 kV 100
Anhanguera Aparecida de Goiania 230/138/69 kV 350
Cachoeira Dourada Cachoeira Dourada de Goias 230/138 kV 100
Carajas Goiania 230/138 kV 450
Firminépolis Firminépolis 230/138 kV 150
Goiania Leste Goiania 230/13,8 kV 150
Itapaci Itapaci 230/69 kV 100
Palmeiras Palmeiras de Goias 230/69 kv 100
Paranaiba [tumbiara 230/69 kv 100
Pirineus Anépolis 230/138 kV 225
Planalto Morrinhos 230/69 kV 83,4
Xavantes Goiania 230/138 kV 450

Além disto, a Controlada CELG GT deverd, até o final do exercicio social de 2018, implementar 7
projetos corporativos que envolvem reforcos ou implantacfes de subestacdes, os quais representardo
mais 1.906 MVA de Poténcia Instalada, tanto em atendimento ao Contrato de Concessédo 063/2001,
guanto ao Contrato de Concessdo 004/2016 (Lote K, Leildo de Transmissdo n°. 001/2015). Participa
também, em SPE, da implantagdo de mais 1.020 MVA em termos de poténcia instalada, conforme o
seguinte quadro descritivo:

I Poténcia Inicio Operagdo  Vencimento
REA SUBESTACAO Inst. (MVA) Comercial da Outorga
Integral 1.906

SE ANHANGUERA, SE
PALMEIRAS, SE XAVANTES e SE

4891/2014 PARANAIBA 300 11/11/2017  31/12/2042
SE ANHANGUERA, SE PLANALTO
5444/2015 e SE FIRMINOPOLIS 750 15/09/2017  31/12/2042
3170/2011 SE CARAJAS 81 01/05/2016  31/12/2042
4417/2013 SE GOIANIA LESTE 50 01/01/2017  31/12/2042
3217/2011 SE ITAPACI e SE PIRINEUS 225 30/07/2016  31/12/2042
3914/2013 SE ITAPACI 50 30/07/2016  31/12/2042
CONTRATO CONCESSAO .
04/2016 SVC SUZIANIA 150/-300 20/11/2018 19/01/2046
Sociedade de Propésito
Especifico 1.020
VALE DO SAO BARTOLOMEU  BRASILIA 720 09/04/16  08/10/2043
PANTANAL TRANSMISSAO
S.A SE Campo Grande Il 300 09/10/15 08/10/2043

N
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A Controlada CELG GT, em funcao da sua participacao no Leildo Aneel n° 12/2015, continuara
com a concessdo da Usina de Rochedo até janeiro de 2046, conforme Contrato de Concessdo n°.
002/2016. Além disso, a empresa continua operando a Usina de Sdo Domingos, em atendimento a
Portaria n°. 352/2013, emitida pelo Ministério das Minas e Energia - MME.

A Controlada CELG GT detém 15% da energia gerada na UHE Corumba lll, que equivale a
14,2MW médios de Poténcia Instalada, e 20% da energia a ser gerada na PCH Energética Fazenda
Velha, que equivale a 3,3 MW médios de Poténcia Instalada. Esta Ultima tem a previsdo de entrada em

operagéo até o final do més de mar¢o/2016.

Apresenta-se abaixo, 0 quadro demonstrativo da Poténcia Instalada e Garantia Fisica por
Geradora, bem como a respectiva participacdo da Controlada CELG GT:

Crretice, BTG Gg:";r;:a Inicio de Vencimento
. Poténcia Fisica . Instalada ~
Usina Propriedade MW Operacgao da
Instalada MW MW o~ ;i
Meédios Proporc Médios Comercial Outorga
: Proporc.
Integral e Compartilhada 16 10 16 10
Usina Sdo Domingos 12 7,2 100% 12 7,2 19/06/1990 *
Usina Rochedo 4 3 100% 4 3 18/04/1956 04/01/46
Sociedade de Propésito
Especifico 1111 59,8 17,5 9,38
UHE Corumba Il 94,6 50,9 15% 14,2 7,6 24/10/2009 06/11/36
PCH Fazenda Velha 16,5 8,9 20% 3,3 1,78 Margo/2016
Total 127,1 69,8 33,5 19,38

A Controlada CELG GT também participa de 27 projetos de geracao a partir de fonte hidrelétrica,
das quais seis possuem poténcia instalada acima de 50MW, e 21 empreendimentos com Poténcia

Instalada projetada abaixo de 50MW.

ii - fontes de financiamento dos investimentos |

As principais fontes de financiamento, no exercicio de 2015, concentraram-se em geracdes de
caixa a partir das atividades operacionais e de investimento, para as atividades de transmissao
e geracao de energia elétrica. Para as atividades de distribuicdo, observou-se um maior nivel de
captagdo de recursos junto a instituicdes financeiras.

ili - desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos
previstos

N&o aplicavel.

b. aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor
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N&o aplicavel.
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Cc. novos produtos e servigos, indicando:

i - descricao das pesquisas em andamento jé divulgadas

N&o aplicavel.

ii - montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos

N&o aplicavel.

iii - projetos em desenvolvimento ja divulgados

N&o aplicavel.

iv - montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de
novos produtos ou servigos

N&o aplicavel.

10.11 Comentarios dos Diretores sobre outros fatores que influenciaram
de maneira relevante o desempenho operacional e que ndo tenham sido
identificados ou comentados nos demais itens desta se¢éo

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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